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INTRODUCAO

O Relatorio de Gestao de Investimentos do Instituto de Previdencia Social dos Servidores Publicos do

Município de Antonio Carlos foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de

apresentar de forma detalhada as informacoes relativas acarteira de investimentos do RPPS e, assim,

auxiliar em seu processo de Gestao nas decisoes mais importantes. As informacoes utilizadas neste

relatorio sao obtidas pelos extratos oficiais das instituicoes financeiras em que o RPPS aloca seus

recursos - alem disso, sao utilizados diversos softwares padroes do mercadofinanceiro.

Este Relatorio tambem apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos

Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, alem de fornecer informacoes resumidas aos orgaos

fiscalizadores, como a composicao atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-

talhada por ativo, a comparacao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacao aResolucao

3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, alem de apresentar de forma minuciosa a composicao de

seus ativos e sua composicao consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos economicos do mes.

Este relatorio foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do IPREANCARLOS, nao podendo ser reproduzido ou distribuído por este a qualquer pessoa ou instituicao sem a

expressa autorizacao da SMI Consultoria. As informacoes contidas neste relatorio sao consideradas confiaveis na data na qual este relatorio foi apresentado. Entretanto, as informacoes aqui contidas nao

representam por parte da SMI Consultoria garantia de exatidao das informacoes prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinioes contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento e

estimativas e sao, portanto, sujeitas a mudanca.
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paginaATIVOS % OUTUBRO SETEMBRO Distribuicao da Carteira

FUNDOS DE RENDA FIXA 99,5% 20.444.728,60 20.179.490,74

BB FIC Previdenciario Títulos Publicos IRF-M 1 11,8% 2.422.244,71 2.356.307,65

BB Previdenciario IPCA II Títulos Publicos 4,2% 860.849,83 857.190,59

BB Previdenciario IPCA III Títulos Publicos 13,7% 2.810.488,24 2.793.459,01

BB Previdenciario VII Títulos Publicos 3,1% 628.467,77 625.655,26

BNY Mellon Credit Master 0,1% 18.144,86 18.047,21

BNY Mellon Virtual Credit Yield 0,0% 7.276,86 7.172,37

Caixa Brasil Referenciado 4,8% 992.371,78 982.070,39

Caixa Brasil Títulos Publicos 2018 I 6,5% 1.325.631,30 1.317.675,45

Caixa Brasil Títulos Publicos 2020 III 3,9% 805.445,90 801.873,80

Caixa Brasil Títulos Publicos IRF-M 1 51,4% 10.573.807,35 10.420.039,01

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 0,5% 101.346,05 95.098,29

Caixa Acoes Infraestrutura 0,2% 51.272,52 48.474,53

Caixa Small Caps Ativo 0,2% 50.073,53 46.623,76

CONTAS CORRENTES 0,0% 6.236,25 674,55

Banco do Brasil 0,0% - -

Caixa Economica Federal 0,0% 6.236,25 674,55

TOTAL DA CARTEIRA 100% 20.552.310,90 20.275.263,58

timentos

Obs.: O saldo atual dos fundos BNY Mellon Virtual Credit Yield e BNY Mellon Credit Master foi calculado multiplicando a cota do dia 31/10/2016 pela quantidade de cotas que o instituto possuía no

ultimo extrato enviado.

Instituto de Previdencia Social dos Servidores Publicos do Município de Antonio Carlos - SC
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paginaRENTABILIDADE POR INVESTIMENTO NOM S NO ANO EM 252 DIAS UTEIS

FUNDOS DE RENDA FIXA Bench Rent. % % Meta Rent. % % Meta Rent. % % Meta
BB FIC Previdenciario Títulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,94 144% 12,02 103% 14,53 97%
BB Previdenciario IPCA II Títulos Publicos IDkA IPCA 3A 0,43 65% 13,78 119% 16,97 113%
BB Previdenciario IPCA III Títulos Publicos IPCA + 6% 0,61 93% 11,76 101% 15,19 101%
BB Previdenciario VII Títulos Publicos IMA-B 0,45 68% 13,17 113% 16,38 109%
Caixa Brasil Referenciado CDI 1,05 160% 11,58 100% 14,11 94%
Caixa Brasil Títulos Publicos 2018 I IPCA + 6% 0,60 92% 11,46 99% 14,78 98%
Caixa Brasil Títulos Publicos 2020 III IMA-B 0,45 68% 16,45 142% 20,12 134%
Caixa Brasil Títulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 0,94 144% 12,10 104% 14,62 97%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Bench Rent. % % Meta Rent. % % Meta Rent. % % Meta
Caixa Acoes Infraestrutura Sem bench 5,77 879% 46,96 404% 41,15 274%
Caixa Small Caps Ativo SMLL 7,40 1127% 31,12 268% 28,83 192%

Observacao: Os fundos que nao possuem historico completo nao apresentaram rentabilidade no respectivo período.

BENCHMARKS NOM S NO ANO EM 252 DIAS UTEIS
PRINCIPAIS INDICADORES Rent. % % Meta Rent. % % Meta Rent. % % Meta

CDI 1,05 160% 11,58 100% 14,13 94%
IMA Geral 0,90 137% 18,76 162% 21,29 142%
IMA-B 0,64 98% 22,78 196% 26,04 173%
IRF-M 1,22 185% 20,75 179% 22,58 150%
Ibovespa 11,23 1711% 49,77 428% 42,29 281%
IBrX 10,75 1638% 47,66 410% 39,95 266%
IBrX-50 11,10 1690% 47,75 411% 39,22 261%

META ATUARIAL - INPC + 6 % 0,66 11,62 15,04

ANALISE DE RENTABILIDADE

Rentabilidade Durante o Mes (Evolucao Diaria)

Rentabilidade Durante o Mes (Evolucao Diaria)
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FUNDOS DE RENDA FIXA 1.375.180,52 204.154,47 229.838,90 224.026,18 166.830,35 2.200.030,42

BB FIC Previdenciario Títulos Publicos IRF-M 1 65.807,47 12.136,51 19.391,10 26.840,21 22.369,95 146.545,24

BB Previdenciario IPCA II Títulos Publicos 96.930,90 14.236,95 12.715,97 11.861,26 3.659,24 139.404,32

BB Previdenciario IPCA III Títulos Publicos 207.720,85 25.112,98 31.335,13 23.429,07 17.029,23 304.627,26

BB Previdenciario VII Títulos Publicos 98.976,88 15.667,98 11.830,18 8.623,41 2.812,51 137.910,96

BNY Mellon Credit Master 4.102,64 51,45 147,99 (491,60) 97,65 3.908,13

BNY Mellon Virtual Credit Yield 800,03 85,14 119,13 17,91 104,49 1.126,70

Caixa Brasil Referenciado 46.811,86 8.237,57 10.406,96 10.724,47 10.301,39 86.482,25

Caixa Brasil Títulos Publicos 2018 I 96.525,41 11.331,60 14.225,46 10.407,60 7.955,85 140.445,92

Caixa Brasil Títulos Publicos 2020 III 80.335,49 12.589,50 9.703,92 11.553,50 3.572,10 117.754,51

Caixa Brasil Títulos Publicos IRF-M 1 677.168,99 104.704,79 119.963,06 121.060,35 98.927,94 1.121.825,13

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 11.833,03 11.657,38 (972,75) (499,63) 6.247,76 28.265,79

Caixa Acoes Infraestrutura 8.634,51 6.140,61 (589,91) (600,57) 2.797,99 16.382,63

Caixa Small Caps Ativo 3.198,52 5.516,77 (382,84) 100,94 3.449,77 11.883,16

TOTAL 1.387.013,55 215.811,85 228.866,15 223.526,55 173.078,11 2.228.296,21

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

RESULTADO POR ATIVO EM REAIS - 2016 1 Semestre Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro 2016
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Mes Carteira CDI IMAG Meta % CDI % IMA G %Meta Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado)

Janeiro 1,76 1,05 2,02 2,00 167% 87% 88%

Fevereiro 1,36 1,00 1,69 1,44 136% 81% 95%

Marco 1,24 1,16 3,42 0,93 107% 36% 134%

Abril 1,20 1,05 2,89 1,13 114% 42% 107%

Maio 1,00 1,11 0,42 1,47 90% 237% 68%

Junho 1,08 1,16 1,81 0,96 93% 59% 113%

Julho 1,11 1,11 1,66 1,13 100% 67% 99%

Agosto 1,16 1,21 1,03 0,80 96% 113% 146%

Setembro 1,11 1,11 1,53 0,57 101% 73% 196%

Outubro 0,85 1,05 0,90 0,66 81% 94% 129%

Novembro

Dezembro

Total 12,53 11,58 18,76 11,62 108% 67% 108%

Carteira x Indicadores em 2016 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias uteis)

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR ÕNDICES

ÕNDICES OUTUBRO SETEMBRO

IRF-M 63,23% 63,01%

IRF-M 0,00% 0,00%

IRF-M 1 63,23% 63,01%

IRF-M 1+ 0,00% 0,00%

Carencia PRE 0,00% 0,00%

IMA-B 31,29% 31,55%

IMA-B 0,00% 0,00%

IMA-B 5 0,00% 0,00%

IMA-B 5+ 0,00% 0,00%

Carencia POS 31,29% 31,55%

IMA Geral 0,00% 0,00%

IDkA 0,00% 0,00%

IDkA 2 IPCA 0,00% 0,00%

IDkA 20 IPCA 0,00% 0,00%

Outros IDkA 0,00% 0,00%

FIDC 0,00% 0,00%

Fundos Imobiliarios 0,00% 0,00%

Fundos Participacoes 0,00% 0,00%

Fundos DI 4,95% 4,97%

F. Credito Privado 0,00% 0,00%

Fundos RF e Ref. DI 4,95% 4,97%

Multimercado 0,00% 0,00%

Outros RF 0,00% 0,00%

Renda Variavel 0,49% 0,47%

Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00%

Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00%

Small Caps 0,24% 0,23%

Setorial 0,25% 0,24%

Outros RV 0,00% 0,00%

Relacao Risco x Retorno (metodologia):

Atraves do grafico de Relacao Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco

estacompatível ou nao com o retorno apresentado, alem de verificar a vo-

latilidade (Desvio Padrao) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do

IMA Geral e da propria Carteira.

Isto e, se a carteira estapercentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o

ponto que identifica a relacao Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-

ximo do IMA Geral.

Relacao Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias uteis)

Evolucao do Patrimonio (em R$ Milhoes)

Movimentacoes de Recursos por Õndices (durante o mes, em R$ Milhoes)

8Relatorio IPREANCARLOS - OUTUBRO - 2016



RESUMO DAS MOVIMENTACOES

APLICACOES RESGATES

Data Valor Movimento Ativo Data Valor Movimento Ativo
13/10/2016 181.840,40 Aplicacao Caixa Brasil Títulos Publicos IRF-M 1 25/10/2016 127.000,00 Resgate Caixa Brasil Títulos Publicos IRF-M 1

18/10/2016 43.567,11 Aplicacao BB FIC Previdenciario Títulos Publicos IRF-M 1

TOTALIZACAO DAS MOVIMENTACOES

Aplicacoes 225.407,51

Resgates 127.000,00

Saldo 98.407,51

RELATORIO DE MOVIMENTACOES
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DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E RELATORIO DE

ENQUADRAMENTO
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O Demonstrativo dasAplicacoes eRelatorio de
Enquadramento atende aos parametros e li-
mites estabelecidos atraves da Resolucao e da
Pol tica de nvestimento, facilitando o preen-
chimento do demonstrativo bimestral, atraves
do site do Ministerio da Previdencia.



Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Títulos TN - Art. 7
o
, I, ”b”

CNPJ da Instituicao Financeira: 30.822.936/0001-69 Nome da Instituicao Financeira: BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35 Nome do Fundo: BB FIC Previdenciario Títulos Publicos IRF-M 1

Quantidade de Cotas: 1.184.616,46954900 Valor Atual da Cota: 2,04475016

Õndice de Referencia: IMA Patrimonio Líquido do Fundo: 8.029.586.214,67

Valor Total Atual: 2.422.244,71 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,03%

Nível de Risco: Nao se aplica Agencia de Risco: Nao se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Títulos TN - Art. 7
o
, I, ”b”

CNPJ da Instituicao Financeira: 30.822.936/0001-69 Nome da Instituicao Financeira: BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

CNPJ do Fundo: 19.303.794/0001-90 Nome do Fundo: BB Previdenciario IPCA II Títulos Publicos

Quantidade de Cotas: 584.109,47873200 Valor Atual da Cota: 1,47378166

Õndice de Referencia: IDkA Patrimonio Líquido do Fundo: 793.834.630,81

Valor Total Atual: 860.849,83 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,11%

Nível de Risco: Nao se aplica Agencia de Risco: Nao se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI de Renda Fixa - Art. 7
o
, IV

CNPJ da Instituicao Financeira: 30.822.936/0001-69 Nome da Instituicao Financeira: BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

CNPJ do Fundo: 19.303.795/0001-35 Nome do Fundo: BB Previdenciario IPCA III Títulos Publicos

Quantidade de Cotas: 1.918.518,67557300 Valor Atual da Cota: 1,46492618

Õndice de Referencia: IPCA + 6 % Patrimonio Líquido do Fundo: 1.007.880.820,34

Valor Total Atual: 2.810.488,24 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,28%

Nível de Risco: Nao se aplica Agencia de Risco: Nao se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Títulos TN - Art. 7
o
, I, ”b”

CNPJ da Instituicao Financeira: 30.822.936/0001-69 Nome da Instituicao Financeira: BB Gestao de Recursos DTVM S.A.

CNPJ do Fundo: 19.523.305/0001-06 Nome do Fundo: BB Previdenciario VII Títulos Publicos

Quantidade de Cotas: 499.275,55149100 Valor Atual da Cota: 1,25875935

Õndice de Referencia: IMA Patrimonio Líquido do Fundo: 1.073.881.220,24

Valor Total Atual: 628.467,77 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,06%

Nível de Risco: Nao se aplica Agencia de Risco: Nao se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ”Credito Privado” - Art. 7
o

, VII, ”b”

CNPJ da Instituicao Financeira: 02.201.501/0001-61 Nome da Instituicao Financeira: BNY Mellon Servicos Financeiros

CNPJ do Fundo: 06.086.158/0001-02 Nome do Fundo: BNY Mellon Credit Master

Quantidade de Cotas: 21,50564931 Valor Atual da Cota: 843,72528616

Õndice de Referencia: Nao se aplica Patrimonio Líquido do Fundo: 5.431.227,63

Valor Total Atual: 18.144,86 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,33%

Nível de Risco: Baixo Agencia de Risco: Outros

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa ”Credito Privado” - Art. 7
o

, VII, ”b”

CNPJ da Instituicao Financeira: 02.201.501/0001-61 Nome da Instituicao Financeira: BNY Mellon Servicos Financeiros

CNPJ do Fundo: 04.877.280/0001-71 Nome do Fundo: BNY Mellon Virtual Credit Yield

Quantidade de Cotas: 9.495,15980418 Valor Atual da Cota: 0,76637638

Õndice de Referencia: Nao se aplica Patrimonio Líquido do Fundo: 9.016.713,17

Valor Total Atual: 7.276,87 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,08%

Nível de Risco: Baixo Agencia de Risco: Outros

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI de Renda Fixa - Art. 7
o
, IV

CNPJ da Instituicao Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicao Financeira: Caixa Economica Federal

CNPJ do Fundo: 03.737.206/0001-97 Nome do Fundo: Caixa Brasil Referenciado

Quantidade de Cotas: 342.842,77331900 Valor Atual da Cota: 2,89453900

Õndice de Referencia: CDI Patrimonio Líquido do Fundo: 4.741.170.779,55

Valor Total Atual: 992.371,78 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,02%

Nível de Risco: Nao se aplica Agencia de Risco: Nao se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI de Renda Fixa - Art. 7
o
, IV

CNPJ da Instituicao Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicao Financeira: Caixa Economica Federal

CNPJ do Fundo: 18.598.256/0001-08 Nome do Fundo: Caixa Brasil Títulos Publicos 2018 I

Quantidade de Cotas: 1.050.000,00000000 Valor Atual da Cota: 1,26250600

Õndice de Referencia: IPCA + 6 % Patrimonio Líquido do Fundo: 1.265.894.915,50

Valor Total Atual: 1.325.631,30 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,10%

Nível de Risco: Nao se aplica Agencia de Risco: Nao se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Títulos TN - Art. 7
o
, I, ”b”

CNPJ da Instituicao Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicao Financeira: Caixa Economica Federal

CNPJ do Fundo: 20.139.342/0001-02 Nome do Fundo: Caixa Brasil Títulos Publicos 2020 III

Quantidade de Cotas: 700.000,00000000 Valor Atual da Cota: 1,15063700

Õndice de Referencia: IMA Patrimonio Líquido do Fundo: 111.393.166,69

Valor Total Atual: 805.445,90 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,72%

Nível de Risco: Nao se aplica Agencia de Risco: Nao se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Títulos TN - Art. 7
o
, I, ”b”

CNPJ da Instituicao Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicao Financeira: Caixa Economica Federal

CNPJ do Fundo: 10.740.670/0001-06 Nome do Fundo: Caixa Brasil Títulos Publicos IRF-M 1

Quantidade de Cotas: 5.411.534,01044900 Valor Atual da Cota: 1,95393900

Õndice de Referencia: IMA Patrimonio Líquido do Fundo: 10.155.235.257,05

Valor Total Atual: 10.573.807,35 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,10%

Nível de Risco: Nao se aplica Agencia de Risco: Nao se aplica

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Acoes - Art. 8
o
, III

CNPJ da Instituicao Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicao Financeira: Caixa Economica Federal

CNPJ do Fundo: 10.551.382/0001-03 Nome do Fundo: Caixa Acoes Infraestrutura

Quantidade de Cotas: 51.238,80858700 Valor Atual da Cota: 1,00065800

Õndice de Referencia: Nao se aplica Patrimonio Líquido do Fundo: 24.185.268,20

Valor Total Atual: 51.272,52 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,21%

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: FI em Acoes - Art. 8
o
, III

CNPJ da Instituicao Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicao Financeira: Caixa Economica Federal

CNPJ do Fundo: 15.154.220/0001-47 Nome do Fundo: Caixa Small Caps Ativo

Quantidade de Cotas: 55.220,15661100 Valor Atual da Cota: 0,90679800

Õndice de Referencia: Nao se aplica Patrimonio Líquido do Fundo: 13.316.202,76

Valor Total Atual: 50.073,53 % do Pat. Líq. do Fundo: 0,38%

Segmento: Disponibilidades Financeiras

Saldo 6.236,25

DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV
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ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO ARESOLUCAO 3.922 E APOLÕTICA DE INVESTIMENTO 2016

SEGMENTO DE RENDA FIXASEGMENTO DE RENDA FIXA

Artigo Tipo de Ativo Condicoes de Enquadramento Limite Lim. PI Total (R$) % da Carteira Status

7 Segmento Renda Fixa 100% 100% 20.444.728,60 99,5% Enquadrado

7 , I, a Títulos do Tesouro Nacional Negociacao via plataforma eletronica 100% 50% - 0,0% Enquadrado

7 , I, b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDkA) Condomínio aberto e bechmark IMA ou IDkA 100% 100% 15.290.815,56 74,4% Enquadrado

7 , II Operacoes Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% 0% - 0,0% Enquadrado

7 , III Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (IMA e
IDkA) Benchmark IMA ou IDkA e baixo risco de credito 80% 50% - 0,0% Enquadrado

7 , IV Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixo risco de credito 30% 30% 5.128.491,32 25,0% Enquadrado

7 , V Deposito em Poupanca Instituicao de baixo risco de credito 20% 0% - 0,0% Enquadrado

7 , VI e VII FIDCs Abertos, Fechados, Fundos Renda Fixa ou
Referenciados (Credito Privado) 15% 15% 25.421,72 0,1% Enquadrado

7 , VI FIDCs Abertos Condomínio aberto e baixo risco de credito 15% 15% - 0,0% Enquadrado

7 , V F DCs Fechados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Credit o
Privado) 5% 5% 25.421,72 0,1% Enquadrado

7 , VII, a FIDCs Fechados Condomínio fechado e baixo risco de credito 5% 5% - 0,0% Enquadrado

7 , VII, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados "Credito privado" no nome e baixo risco de credito 5% 5% 25.421,72 0,1% Enquadrado

SEGMENTO DE RENDA VARIAVELSEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Artigo Tipo de Ativo Condicoes de Enquadramento Limite Lim. PI Total (R$) % da Carteira Status

8 Segmento Renda Variavel 30% 30% 101.346,05 0,5% Enquadrado

8 , I Fundos de Investimento Referenciados em Acoes Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 30% 10% - 0,0% Enquadrado

8 , II Fundos de Õndices Referenciados em Acoes Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 20% 7% - 0,0% Enquadrado

8 , III Fundos de Investimento em Acoes Condomínio aberto 15% 9% 101.346,05 0,5% Enquadrado

8 , IV Fundos de Investimento Multimercado Condomínio aberto e sem alavancagem 5% 5% - 0,0% Enquadrado

8 , V Fundos de Investimento em Participacoes Condomínio fechado 5% 5% - 0,0% Enquadrado

8 , VI Fundos de Investimento Imobiliario Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 5% - 0,0% Enquadrado

9 Imoveis Vinculados ao RPPS Imoveis vinculados por lei ao RPPS 100% 100% - 0,0% Enquadrado

20 Conta Corrente Informar os saldos em Contas Correntes 100% 100% 6.236,25 0,0% Enquadrado

TOTAL DE CARTEIRA 20.552.310,90 100%

COMENTARIOS SOBRE O ENQUADRAMENTO

A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolucao 3.922 do CMN e a Política de Investimento vigente.
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RELATORIOS DE CONSOLIDACAO DA CARTEIRA
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O Relatorio de Consolidacao das Carteiras de
Fundos tem como principal objetivo demons-
trar de forma clara e transparente como e a
composicao de cada fundo de investimento
e, posteriormente, da carteira do RPPScomo
um todo.



FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Previdenciario Títulos Publicos IRF-M 1
Títulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas -

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos 8.029.630.746,34 100,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros 201,24 0,0%

Caixa - 0,0%

Contas a pagar ou receber (44.732,91) 0,0%

Patrimonio do Fundo 8.029.586.214,67 100%

BB Top IRF-M 1 (FI do BB FIC Previdenciario Títulos Publicos IRF-M 1)
Títulos Publicos 8.097.870.491,05 100,0%

LFT 410.809.764,78

LTN 2.629.105.184,70

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F 742.342.850,65

Operacoes Compromissadas 4.315.612.690,92

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos - 0,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos (11.249,10) 0,0%

Outros - 0,0%

Caixa 509,91 0,0%

Contas a pagar ou receber (135.624,22) 0,0%

Patrimonio do Fundo 8.097.724.127,64 100%

BB Previdenciario IPCA II Títulos Publicos
Títulos Publicos 793.827.794,98 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 792.394.212,57

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 1.433.582,41

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos - 0,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros - 0,0%

Caixa 9.355,71 0,0%

Contas a pagar ou receber (2.519,88) 0,0%

Patrimonio do Fundo 793.834.630,81 100%

BB Previdenciario IPCA III Títulos Publicos
Títulos Publicos 1.007.887.481,95 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.006.254.219,59

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 1.633.262,36

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos - 0,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros - 0,0%

Caixa 1.048,85 0,0%

Contas a pagar ou receber (7.710,46) 0,0%

Patrimonio do Fundo 1.007.880.820,34 100%

CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS
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FUNDOS DE RENDA FIXA

BB Previdenciario VII Títulos Publicos
Títulos Publicos 1.073.888.478,00 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.069.767.969,63

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 4.120.508,37

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos - 0,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros - 0,0%

Caixa 1.684,56 0,0%

Contas a pagar ou receber (8.942,32) 0,0%

Patrimonio do Fundo 1.073.881.220,24 100%

BNYMellon Credit Master
Títulos Publicos 3.794.253,78 69,9%

LFT 3.794.253,78

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas -

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures -

Nota Promissoria -

Cotas de Fundos 939.222,03 17,3%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros 1.738.985,28 32,0%

Caixa 87,83 0,0%

Contas a pagar ou receber (1.041.321,29) -19,2%

Patrimonio do Fundo 5.431.227,63 100%

BNY Mellon Virtual Credit Yield
Títulos Publicos 9.403.150,67 104,3%

LFT 9.403.150,67

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas -

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos 5.146.290,51 57,1%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros 234.402,76 2,6%

Caixa 1.058,75 0,0%

Contas a pagar ou receber (5.768.189,52) -64,0%

Patrimonio do Fundo 9.016.713,17 100%

Caixa Brasil Referenciado
Títulos Publicos 2.541.703.277,47 53,6%

LFT 1.527.697.126,86

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 1.014.006.150,61

Títulos Privados 2.199.760.214,77 46,4%

CDB 748.925.974,98

DPGE 103.139.300,50

Debentures e Op. Comp. 11.971.504,80

Nota Promissoria e LF 1.335.723.434,49

Cotas de Fundos - 0,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros - 0,0%

Caixa 398,46 0,0%

Contas a pagar ou receber (293.111,15) 0,0%

Patrimonio do Fundo 4.741.170.779,55 100%

CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS
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FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Títulos Publicos 2018 I
Títulos Publicos 1.265.952.897,60 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.264.571.408,22

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 1.381.489,38

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos - 0,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros - 0,0%

Caixa 950,59 0,0%

Contas a pagar ou receber (58.932,69) 0,0%

Patrimonio do Fundo 1.265.894.915,50 100%

Caixa Brasil Títulos Publicos 2020 III
Títulos Publicos 111.395.406,81 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 111.279.539,97

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 115.866,84

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos - 0,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos - 0,0%

Outros 0,01 0,0%

Caixa 173,21 0,0%

Contas a pagar ou receber (2.413,34) 0,0%

Patrimonio do Fundo 111.393.166,69 100%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Títulos Publicos IRF-M 1
Títulos Publicos 10.155.765.236,07 100,0%

LFT 397.497.261,91

LTN 1.929.522.927,86

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F 1.446.082.574,38

Operacoes Compromissadas 6.382.662.471,92

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos - 0,0%

Acoes - 0,0%

Derivativos 9.136,00 0,0%

Outros 0,02 0,0%

Caixa 1.170,18 0,0%

Contas a pagar ou receber (540.285,22) 0,0%

Patrimonio do Fundo 10.155.235.257,05 100%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa Acoes Infraestrutura
Títulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas -

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -

Cotas de Fundos 480.881,69 2,0%

Acoes 23.834.765,01 98,6%

Derivativos - 0,0%

Outros - 0,0%

Caixa - 0,0%

Contas a pagar ou receber (130.378,50) -0,5%

Patrimonio do Fundo 24.185.268,20 100%

CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa Small Caps Ativo
Títulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas -

Títulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Notas Promissorias e LF -

Cotas de Fundos 88.147,40 0,7%

Acoes 12.902.401,73 96,9%

Derivativos - 0,0%

Outros 325.638,00 2,4%

Caixa - 0,0%

Contas a pagar ou receber 15,63 0,0%

Patrimonio do Fundo 13.316.202,76 100%

CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS
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BB FIC Previdenciario Títulos Publicos IRF-M 1 2.422.301,93 - - - 0,15 (57,37) 2.422.244,71

BB Previdenciario IPCA II Títulos Publicos 860.842,42 - - - 10,15 (2,73) 860.849,83

BB Previdenciario IPCA III Títulos Publicos 2.810.506,82 - - - 2,92 (21,50) 2.810.488,24

BB Previdenciario VII Títulos Publicos 628.472,02 - - - 0,99 (5,23) 628.467,77

BNY Mellon Credit Master 12.675,99 - 3.137,79 - 0,29 2.330,78 18.144,86

BNY Mellon Virtual Credit Yield 7.588,73 - 4.153,27 - 0,85 (4.465,99) 7.276,86

Caixa Brasil Referenciado 532.002,48 460.430,57 - - 0,08 (61,35) 992.371,78

Caixa Brasil Títulos Publicos 2018 I 1.325.692,02 - - - 1,00 (61,71) 1.325.631,30

Caixa Brasil Títulos Publicos 2020 III 805.462,10 - - - 1,25 (17,45) 805.445,90

Caixa Brasil Títulos Publicos IRF-M 1 10.574.359,17 - - - 1,22 (553,04) 10.573.807,35

Caixa Acoes Infraestrutura - - 1.019,46 50.529,46 - (276,40) 51.272,52

Caixa Small Caps Ativo - - 331,46 48.517,49 - 1.224,57 50.073,53

Caixa (Disponibilidade) - - - - 6.236,25 - 6.236,25

TOTAL (em Reais) 19.979.903,67 460.430,57 8.641,99 99.046,95 6.255,16 (1.967,43) 20.552.310,90

Distribuicao da Carteira Consolidada Distribuicao da Carteira Consolidada (Títulos Publicos)

ATIVOS Títulos Publicos Títulos Privados Cotas de Fundos Acoes Caixa Outros TOTAL

CONSOLIDACAO DOS ATIVOS
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TEXTO DE ECONOMIA MENSAL
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Os Comentarios do Mes, elaborados pela
equipe de Economia da SM Consultoria de
nvestimentos, se propoem a descrever e in-
terpretar os eventosmacroeconomicosbra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.



Analise Macroeconomica

Nos Estados Unidos, os dados divulgados em outubro mostraram que desa-

celerou o ritmo de criacao de vagas do país, apesar do aumento da atividade

economica no terceiro trimestre do ano. Estes resultados nao foram uma sur-

presa e jaeram esperados pelo mercado. No entanto, no ultimo dia do mes, o

resultado do PCE (deflator do PIB americano e índice de inflacao utilizado pelo

FOMC) revelou alta de 1% para 1,2% no acumulado em 12 meses. Este percen-

tual de variacao aproximou-se muito da projecao realizada pelos membros do

FOMC em setembro, de inflacao de 1,3% aofinal deste ano. Apesar de o índice

ainda tender aficar abaixo da meta do Fed (2%), entendemos que os membros

do Comitede Política Monetaria jase darao por satisfeitos com este nível de

inflacao e, por consequencia, devem elevar a taxa basica de juros da economia

americana na ultima reuniao do ano, em dezembro. Para 2017, a tendencia de

gradualismo e cautela na conducao da política monetaria permanecera, com o

Fed elevando o juro apenas mais uma vez. Logo no início de novembro serao

realizadas as eleicoes presidenciais nos Estados Unidos, que muito provavel-

mente terao Hillary Clinton como vencedora. Se Trump for eleito, no entanto,

eprovavel que o FOMC mantenha o juro inalterado e Janet Yellen renuncie a

presidencia do Banco Central americano.

Outubro foi um mes sem grandes surpresas na Europa e na Asia. Os indica-

dores do PIB da Europa e da China mostraram alinhamento com as expectati-

vas. O PIB da China cresceu 6,7% no terceiro trimestre do ano, em linha com

a projecao de mercado. A Zona do Euro teve uma elevacao de 1,6% do índice,

tambem de acordo com as previsoes. O destaque ficou por conta do Reino

Unido, cujo crescimento foi de 2,3%, acima da estimativa do mercado de 2,1%.

A mensagem que fica ede que o curto prazo nestas regioes ainda nao deve

trazer grandes sustos, mas as duvidas para o medio prazo permanecem.

Em outubro, a PEC do teto de gastos comecou a avancar no Congresso! A

Camara aprovou a proposta na Comissao Especial e no Plenario em primeiro e

segundo turnos, com ampla margem de votos. Agora a PEC precisa ser apro-

vada no Senado, primeiramente na Comissao de Constituicao e Justica, para

entao seguir ao Plenario –onde precisa passar por dois turnos de votacao, com

60% dos senadores a favor. Renan Calheiros (PMDB-AL) promete que tal pro-

posta termine sua tramitacao no Senado ateofinal deste ano, antes do recesso.

A outra reforma fundamental para a economia do país ea da Previdencia.

O Governo deve envia-la ao Congresso apenas depois da aprovacao da PEC do

teto de gastos, evitando se desgastar junto apopulacao. A propostafinal ainda

nao econhecida, mas Temer fez uma sinalizacao importante: deveraigualar as

regras de aposentadoria para os celetistas e os servidores publicos federais. No

entanto, ainda nao se manifestou de maneira mais clara sobre a previdencia

dos militares.

A perspectiva de uma política fiscal mais austera jaimpactou sobre a política

monetaria. O Comitede Política Monetaria do Banco Central decidiu cortar a

taxa basica de juro em sua reuniao de outubro, levando a Selic de 14,25% para

14% ao ano. Sua comunicacao mostrou relativa satisfacao com a reducao das

expectativas de inflacao e, principalmente, com a velocidade do andamento da

PEC do teto de gastos. Para que os juros possam cair de forma mais intensa,

isto e, em 0,50 p.p., o Comitequer ver a inflacao de servicos cedendo e a citada

PEC avancando ainda mais. Nosso cenario-base preveque a partir de agora

os cortes da Selic serao de 0,50 p.p., ocorrendo nas proximas sete reunioes, le-

vando a Selic a 10,50% ao ano. Entretanto, se o IPCA de outubro e o IPCA-15 de

novembro mostrarem uma perspectiva inflacionaria menos favoravel, o corte

da Selic na proxima reuniao deve ser de apenas 0,25 p.p. Mesmo nesse cenario,

acreditamos que o ciclo deve se estender ateque a Selicfique entre 10% e 11%.

Apesar de estarmos extremamente otimistas com as perspectivas para o país,

devemos frisar que a principal fonte de riscos para nossas estimativas atuais ea

possibilidade de que operacoes contra a corrupcao aproximem-se de políticos

ligados ao Palacio do Planalto. Eclaro que a busca pelofim da corrupcao ealgo

fundamental para um país. No entanto, haalgum risco de as operacoes acaba-

rem por atrapalhar o andamento político de reformas urgentes, necessarias e

fundamentais para a retomada do crescimento do país no curto prazo. Porfim,

vale tambem ressaltar que as reformas em questao sao necessarias, mas nao

suficientes para o desenvolvimento economico a medio prazo.

Renda Fixa

O mes de outubro comecou mostrando um ambiente de menor aversao a

risco. A expectativa de um acordo para controle da producao do petroleo pela

OPEP motivou o avanco do preco da commodity ao longo do mes, animando os

mercados globais. Outro ponto que movimentou positivamente o mercado de

rendafixa foi a aprovacao da PEC do teto de gastos na Camara dos Deputados.

Por outro lado, a ultima semana de outubro foi marcada por um clima mais

adverso. O tao esperado acordo da OPEP nao saiu, fazendo ceder o preco do

petroleo. Alem disso, o avanco de Donald Trump nas pesquisas eleitorais para

COMENTARIOS DOM S
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eleicao presidencial dos EUA trouxe tensao extra aos mercados.

A curva de juros teve mais um mes de consideravel volatilidade, causada inici-

almente pela decisao do COPOM (que decepcionou grande parcela do mercado

que esperava um corte mais agressivo na SELIC) e, em sequencia, pelas rea-

coes apesquisas e novos fatos relevantes da disputa presidencial americana.

A curva encerrou o mes com uma leve abertura na sua ponta mais longa, re-

fletindo uma maior cautela com as eleicoes norte-americanas e a continuidade

das incertezas em relacao as medidas de ajustefiscal locais.

A entrada de recursos via repatriacao pressionou a moeda americana para

baixo, fechando o mes com 2% de queda. Ateo dia 25, a moeda caía quase 4%.

A recuperacao se deu na ultima semana do mes, por conta do ambiente mais

tenso e da proximidade do fim o fluxo de recursos oriundos da repatriacao,

fechando a R$ 3,1811.

Renda Variavel

O mes de outubro foi marcado por um forte movimento de alta nos ativos

de renda variavel, fazendo o Ibovespa subir 11,23% e o dolar recuar 1,94%. A

percepcao do risco-Brasil segue trazendo pouco impacto, pois por mais que

tenhamos um ambiente de crise política interna com muitos desgastes, as re-

formas fundamentais avancam e avalizam o governo perante o investidor. A

evolucao da PEC do teto de gastos na Camara foi determinante para a perfor-

mance da Bolsa, pois evidencia o carater austero das estrategias do Governo

no equilíbrio das contas.

Alem disso, o início do período de repatriacao de recursos sediados no ex-

terior favoreceu a apreciacao do real, por meio do forte fluxo financeiro e do

movimento da Bolsa. A política monetaria tambem comecou a dar sua contri-

buicao na reducao dos juros, uma vez que para as empresas, juro alto ecusto

de capital. Os indicadores de atividade ainda engatinham, mas vale lembrar

que o atual mercado ecomprador de expectativa, sendo que esta sovem me-

lhorando nos ultimos tres meses.

No ambito externo, a migracao da expectativa da alta de juros de outubro para

dezembro tambem contribuiu para o nosso mercado, pois o “smart money” do

investidor estrangeiro recebeu mais uma janela de 60 dias para permanecer

no país. Alem disso, percebemos que ofluxo de capital estrangeiro na Bovespa

voltou a aumentar em outubro. Nos EUA, tivemos momentos de maior estresse

na reta final da campanha presidencial. Ainda que Hillary esteja afrente, Do-

nald Trump ganha espaco, e isso fez com que o S&P500 cedesse 1,94% no mes.

COMENTARIOS DOM S
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