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SM' ‘ INTRODUCAO

O Relatorio de Gestdo de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Antbnio Carlos foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de
apresentar de forma detalhada as informagdes relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim,
auxiliar em seu processo de Gestdo nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste
relatorio sdo obtidas pelos extratos olciais das instituicGes 1nanceiras em que o RPPS aloca seus

recursos - além disso, sdo utilizados diversos softwares padrées do mercado 1nanceiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informagcées resumidas aos 6rgaos
1scalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparagcdo com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucdo
3.922/2010 do Conselho Monetéario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicdo de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por 1m, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econdmicos do més.

Este relatorio foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do IPREANCARLOS, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a
expressa autorizagdo da SMI Consultoria. As informagées contidas neste relatorio sédo consideradas conldveis na data na qual este relatorio foi apresentado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo
representam por parte da SMI Consultoria garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatrio sdo baseadas em julgamento e
estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanca.
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[ FUNDOS DE RENDA FIXA | [995% | | 19.526.990,25| | 19.221.136,07] Por Segrli

BB FIC Previdenciario Titulos Pblicos IRF-M 1 6,2% 1.217.289,51 1.153.196,85
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Plblicos 5,9% 1.150.005,99 1.135.769,04
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Pablicos 14,4% 2.819.094,32 2.793.981,34
BB Previdenciario VII Titulos Pblicos 6,3% 1.230.845,17 1.215.177,19
BNY Mellon Credit Master 0,1% 18.390,82 18.339,37
BNY Mellon Virtual Credit Yield 0,0% 7.035,33 6.950,19
Caixa Brasil Referenciado 3,8% 751.079,35 742.841,78
Caixa Brasil Titulos Pablicos 2018 | 6,8% 1.329.930,00 1.318.598,40
Caixa Brasil Titulos Pablicos 2020 111 4,1% 802.882,50 790.293,00
Caixa Brasil Titulos Pablicos IRF-M 1 52,0% 10.200.437,26 10.045.988,91

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | | 05% | | 96.570,67| | 84.913,29
Caixa AcBes Infraestrutura 0,3% 49.665,01 43.524,40 Fundos de Renda Fixa 99,48% Contas Correntes 0,03%

M Fundos de Renda Variavel 0,49%
Caixa Small Caps Ativo 0,2% 46.905,66 41.388,89
| CONTAS CORRENTES | [ 00% || 5.567,65| | 102308 e

Banco do Brasil 0,0% 13,90 -
Caixa Econdmica Federal 0,0% 5.553,75 1.023,08

TOTAL DA CARTEIRA 100% 19.629.128,57 19.307.072,44 BarED g BraEil 22.69%

BNY Mellon Servigos Financeiros 0,13%
Caixa Econémica Federal 67,18%
|| Entrada de Recursos I NovaAplicaggo
Saida de Recursos Resgate Total

Obs.: Nao recebemos os extratos dos fundos BNY Mellon Credit Master e BNY Mellon Virtual Credit Yield. Portanto, o saldo atual foi calculado multiplicando a cota do dia 29/07/2016 pela quantidade
de cotas do fechamento do més de junho de 2016.
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ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMEI Rentabilidade Durante o Més (Evolugéo Diaria)
| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | | Rent. %| % Meta| |Rent. % % Meta | 40 . ]
BB FIC Previdenciario Titulos Pablicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,03 91% 844  90% 1460  90% — ﬁ\:ﬁ'rﬁ ;:;m
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos IDKA IPCA 3A 1,25 111% 10,57 113% 17,27 107% e IMA Geral  1,66%
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Plblicos IPCA + 6% 0,90 80% 8,92 95% 15,77 97% 3,00 J ol 1L.11%
BB Previdenciario VIl Titulos Plblicos IMA-B 129 114% 1016  108% 1686  104% = Meta 113%
Caixa Brasil Referenciado CDI 1,11 98% 791 84% 14,17 88%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | IPCA + 6% 0,86 76% 8,74 93% 15,34 95% 2,0%
Caixa Brasil Titulos Pablicos 2020 11l IMA-B 1,59 141% 12,90 137% 16,86 104%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,03 92% 8,49 90% 14,75 91%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Bench | [Rent. %[ % Meta | | Rent. % | % Meta| | Rent. % | % Meta | 195 |
Caixa Agdes Infraestrutura Sem bench 14,11 1252% 42,35 451% 19,81 122%
Caixa Small Caps Ativo SMLL 13,33 1183% 22,82 243% 16,48 102%
Observacdo: Os fundos que ndo possuem historico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo. 0,00 J
m Mﬂ!
PRINCIPAIS INDICADORES Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta | | Rent. % | % Meta
cDI 111 98% 7,90 84% 1413  87% A.0%; J
IMA Geral 166 148% 1474 157% 17,84 110% ® o4 f 8 121 s 202628
IMA-B 2,51 223% 19,06 203% 21,43 132% Rentabilidade Durante o Més (Evolugéo Diaria)
IRF-M 1,32 117% 15,87 169% 17,31 107%
Ibovespa 11,22 996% 32,20 343% 14,06 87% 20,0% -
IBrX 11,31 1004% 31,06 331% 13,31 82% —— Ibovespa 11.22%
IBrX-50 10,95 972% 30,65 326% 12,00 74% :g:;so : ?g?:
META ATUARIAL - INPC + 6 % || 118 [| 939 || 1619 —_—1GC 10,73%
15,08 -

10,0%

5,08

0,0%
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

RESULTADO POR ATIVO EM REAIS 2016 2016

[ FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 1.375.180,52] 204.154,47] 1.579.334,99)
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 65.807,47 12.136,51 77.943,98
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 96.930,90 14.236,95 111.167,85
BB Previdenciario IPCA lll Titulos PUblicos 207.720,85 25.112,98 232.833,83
BB Previdenciario VII Titulos Publicos 98.976,88 15.667,98 114.644,86
BNY Mellon Credit Master 4.102,64 51,45 4.154,09
BNY Mellon Virtual Credit Yield 800,03 85,14 885,17
Caixa Brasil Referenciado 46.811,86 8.237,57 55.049,43
Caixa Brasil Titulos PUblicos 2018 | 96.525,41 11.331,60 107.857,01
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 I1I 80.335,49 12.589,50 92.924,99
Caixa Brasil Titulos PUblicos IRF-M 1 677.168,99 104.704,79 781.873,78
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | 11.833,03 11.657,38 | | | 23.490,41
Caixa Ag0es Infraestrutura 8.634,51 6.140,61 14.775,12
Caixa Small Caps Ativo 3.198,52 5.516,77 8.715,29
TOTAL 1.387.013,55 215.811,85 1.602.825,40
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

\WES Carteira ‘ CDI ‘ IMA G ‘ Meta [RZjesll % IMA G % Meta Gralco Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) ‘

Janeiro 1,76 1,05 2,02 2,00 167% 87% 88%
140%  Carteira  76,44%
Fevereiro 1,36 1,00 1,69 1,44 136% 81% 95% Col 76,98 %
120w | —IMAGeral 8583%
Margo 1,24 1,16 3,42 0,93 107% 36% 134% = Meta 10545 %
Abril 1,20 1,05 2,89 1,13 114% 42% 107% 100%
Maio 1,00 111 0,42 1,47 90% 237% 68% -
Junho 1,08 1,16 1,81 0,96 93% 59% 113%
Julho 111 111 1,66 113 100% 67% 99% s
Agosto 40%
Setembro
208
Outubro
Novembro o
Dezembro 208
dez-10 jul11  few12 set12 abr-13 out13 mai-14 dez14 jun-15 jan-16 jul-16
Total 9,09 7,90 14,74 9,39 115% 62% 97%
Carteira x Indicadores em 2016 Gréalco Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Gteis)
25 Cartsira 15,52 %
col 14,13%
—— IMA Geral 17,84 %
208 | =—— Meta 16,19 %
19,06%
15,87% 1586
14,74%
108
5%
08 VW
-5%
Carteira oI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral jul-15  set15 out15 now-15 dez15 fev-16 mar-16 abr16 mai-16 jul-16  jul-16
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR (NDICES

MENTOS

‘ ONDICES ‘ JULHO ‘ JUNHO ‘ Relacdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrimdnio (em R$ Milhdes)
[ IRF-M | [ 5817% | [ 5801% | Através do gralco de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
RE-M 0,00% 0.00% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verilcar a vo- 20 - 1963
B ! ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 58,17% 58,01% IMA Geral e da propria Carteira.
0/
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
Caréncia PRE 0,00% 0,00% ponto que identilca a relagdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B ‘ ‘ 37,36% ‘ ‘ 37,57% ‘ ximo do IMA Geral. 15 4
IMA-B 0,00% 0,00%
IMA-B5 0,00% 0,00% Relagéo Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias Gteis)
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 37,36% 37,57% 030 104
[ IMA Geral | [ 000w | [ oo00% | ez
0,20 -
[ 1IDkA | [ 000% ][ o000% |
g 015 o
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00% 2 L
0 0,00% e 5
IDKA 20 IPCA 0,00% Y ) N ]
Outros IDKA 0,00% 0,00% 0,00
[ FIDC | [ 000% ][ o000% |
0,05
| Fundos Imobiliarios | [ 000% | [ 000% | 0,00 0,05 0,10 015 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70
P = 0, 0, " 0
‘ FUTELES FETEEIEEES ‘ ‘ 00020 ‘ ‘ 00020 ‘ Risco dez-10  dez-11  now12 out13  set14 ago-15  jul-16
‘ Fundos DI ‘ ‘ 3,96% ‘ ‘ 3.98% ‘ @ Carteira CDI @IMA Geral ®IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Crédito Privado 0,00% 0,00% . " — " _
Movimentagdes de Recursos por Ondices (durante o més, em R$ Milhdes)
Fundos RF e Ref. DI 3,96% 3,98%
Multimercado 0,00% 0,00% us
[ outros RF | [ 000% ][ o000% ] '
[ Renda Variavel | [ 049% ][ o044% |
0,10
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00% s
Governanga Corp. (IGC) 0,00% 0,00% £ < s < " o
™ = = & = =] w2 uS & 3
Small Caps 0,24% 0.21% = z n & g 5 S S 5 8E 22 g P «T
s s s @ @ o 5 g < < g U 58 3% T 5 L
setorial 0,25% 0.23% P& - H 5 = s 8§ 3 2 g Y5 3 3 &5
0,5 - B -
Outros RV 0,00% 0,00%
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RELATORIO DE MOVIMENTACOES

MENTOS

RESUMO DAS MOVIMENTACOES
RESGATES

APLICACOES
Data | Valor | Movimento | Ativo Data | Valor | Movimento | Ativo

11/07/2016 175.743,56 Aplicacdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 28/07/2016 126.000,00 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

13/07/2016 51.956,15 Aplicacdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

TOTALIZACAO DAS MOVIMENTACOES
Aplicacdes 227.699,71
Resgates 126.000,00
Saldo 101.699,71
o
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SM' ' DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E RELATORIO DE
E INVESTIMENT ENQUADRAMENTO

O Demonstrativo das Aplicacoes e Relatorio de
Enquadramento atende aos parametros e li-
mites estabelecidos atraves da Resolucao e da
Pol@ica de (mvestimento, facilitando o preen-
chimento do demonstrativo bimestral, atraves
do site do Ministéerio da Previdencia.




DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7* Tipo de Ativo: Fl de Renda Fi
CNPJ da Instituigdo Financeira: 30.822.936/0001-69 Nome da Instituigdo Financeira: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituigdo Financeira: Caixa Economica Federal
CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35 Nome do Fundo: BBFIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 CNPJ do Fundo: 03.737.206/0001-97 Nome do Fundo: Caixa Brasil Referenciado
Quantidade de Cotas: 614.968,13517400 Valor Atual da Cota: 1,97943510 Quantidade de Cotas: 268.298,19896400 Valor Atual da Cota: 2,79942000
indice de Referéncia: IMA Patriménio Liquido do Fundo: 7.445.740.477,31 (indice de Referéncia: CDI Patriménio Liquido do Fundo: 4.387.677.840,35
Valor Total Atual: 1.217.289,51 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,02% Valor Total Atual: 751.079,34 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,02%
Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: No se aplica Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: N&o se aplica
Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl de RendaFixa - Art. 7°, IV
CNPJ da Instituigdo Financeira: 30.822.936/0001-69 Nome da Instituigdo Financeira: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituigdo Financeira: Caixa Economica Federal
CNPJ do Fundo: 19.303.794/0001-90 Nome do Fundo: BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos CNPJ do Fundo: 18.598.256/0001-08 Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Pblicos 2018 |
Quantidade de Cotas: 803.006,37377400 Valor Atual da Cota: 1,43212561 Quantidade de Cotas: 1.050.000,00000000 Valor Atual da Cota: 1,26660000
(indice de Referéncia: IDKA Patriménio Liquido do Fundo: 1.060.480.630,16 (indice de Referéncia: IPCA +6 % Patriménio Liquido do Fundo: 1.269.999.573,34
Valor Total Atual: 1.150.005,99 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,11% Valor Total Atual: 1.329.930,00 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,10%
Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: Ndo se aplica Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: N&o se aplica
Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl de Renda Fixa - Art. 7°, 1V Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, 1
CNPJ da Instituigdo Financeira: 30.822.936/0001-69 Nome da Instituigdo Financeira: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituigdo Financeira: Caixa Economica Federal
CNPJ do Fundo: 19.303.795/0001-35 Nome do Fundo: BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos CNPJ do Fundo: 20.139.342/0001-02 Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Plblicos 2020 11
Quantidade de Cotas: 1.974.489,02799700 Valor Atual da Cota: 1,42775892 Quantidade de Cotas: 700.000,00000000 Valor Atual da Cota: 1,14697500
(indice de Referéncia: IPCA +6 % Patriménio Liquido do Fundo: 1.010.967.082,77 (indice de Referéncia: IMA Patriménio Liquido do Fundo: 111.038.655,78
Valor Total Atual: 2.819.094,32 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,28% Valor Total Atual: 802.882,50 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,72%
Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: Ndo se aplica Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: N&o se aplica
Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7* Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7
CNPJ da Instituigdo Financeira: 30.822.936/0001-69 Nome da Instituigdo Financeira: BB Gestao de Recursos DTVM S.A. CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituigdo Financeira: Caixa Economica Federal
CNPJ do Fundo: 19.523.305/0001-06 Nome do Fundo: BB Previdenciario VIl Titulos Publicos CNPJ do Fundo: 10.740.670/0001-06 Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Quantidade de Cotas: 1.004.495,71259000 Valor Atual da Cota: 1,22533642 Quantidade de Cotas: 5.394.051,49586300 Valor Atual da Cota: 1,89105300
indice de Referéncia: IMA Patriménio Liquido do Fundo: 2.103.181.078,49 (indice de Referéncia: IMA Patriménio Liquido do Fundo: 9.339.414.827,38
Valor Total Atual: 1.230.845,18 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,06% Valor Total Atual: 10.200.437,26 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,11%
Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: Ndo se aplica Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: N&o se aplica
Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VI Segmento: R a Va Tipo de Ativo: Fl em AcGe:
CNPJ da Instituigdo Financeira: 02.201.501/0001-61 Nome da Instituigdo Financeira: BNY Mellon Servigos Financeiros CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da ituigdo Fil i Caixa 0 Federal
CNPJ do Fundo: 06.086.158/0001-02 Nome do Fundo: BNY Mellon Credit Master CNPJ do Fundo: 10.551.382/0001-03 Nome do Fundo: Caixa A¢des Infraestrutura
Quantidade de Cotas: 21,50564931 Valor Atual da Cota: 855,16264566 Quantidade de Cotas: 51.238,80858700 Valor Atual da Cota: 0,96928500
indice de Referéncia: N&o se aplica Patriménio Liquido do Fundo: 5.504.852,19 indice de Referéncia: N&o se aplica Patriménio Liquido do Fundo: 17.051.955,32
Valor Total Atual: 18.390,83 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,33% Valor Total Atual: 49.665,01 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,29%
Nivel de Risco: Baixo Agéncia de Risco: Outros

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Fl em Agbes - Art.

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII,” T T T e
CNPJ da Instituigéo Financeira: 02.201.501/0001-61 Nome da Instituigéo Financeira: BNY Mellon Servigos Financeiros CNPJ do Fundo: 15.154.220/0001-47 Nome do Fundo: Caixa Small Caps Ativo
CNPJ do Fundo: 04.877.280/0001-71 Nome do Fundo: BNY Mellon Virtual Credit Yield Quantidade de Cotas: 55.220,15661100 Valor Atual da Cota: 084943000
Quantidade de Cotas: 9.495,15980418 Valor Atual da Cota: 0,74093874 indice de Referéncia: N&o se aplica Patriménio Liquido do Fundo: 11.746.726.45
Ondice de Referéncia: N&o se aplica Patriménio Liquido do Fundo: 8.717.429,50 Valor Total Atual: 46.905,66 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,40%

Valor Total Atual: 7.035,33 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,08%
Nivel de Risco: Baixo Agéncia de Risco: Outros egmento: Disponibilidades Financeir:

‘ saldo 5567.65 ‘
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ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUCAO 3.922 E A POL(TICA DE INVESTIMENTO 2016

IMENTOS
SEGMENTO DE RENDA FIXA
‘ Artigo H Tipo de Ativo | CondigcGes de Enquadramento ‘ Limite H Lim. PI H Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
7 Segmento Renda Fixa 100%  100% 19.526.990,25 99,5% Enquadrado
7.l a Titulos do Tesouro Nacional Negociagéo via plataforma eletronica 100% 50% - 0,0% Enquadrado
7.,,b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDkA) Condominio aberto e bechmark IMA ou IDKA 100% 100% 14.601.460,43 74,4% Enquadrado
7,1 Operag6es Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% 0% - 0,0% Enquadrado
7. IFI;‘E/‘:)"S de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (IMA € g0y mark IMA ou IDKA e baixo risco de crédito 80%  50% . 0,0% Enquadrado
7,V Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixo risco de crédito 30% 30% 4.900.103,67 25,0% Enquadrado
7.,V Dep6sito em Poupanga Instituigdo de baixo risco de crédito 20% 0% - 0,0% Enquadrado
7 . Vievi FIDCs Ab(:)rtos, Fec'hgdos, Fundos Renda Fixa ou 15% 15% 25.426.15 01% Enquadrado
Referenciados (Crédito Privado)
7'Vl FIDCs Abertos Condominio aberto e baixo risco de crédito 15%  15% - 0,0% Enquadrado
7 v ;}I‘J;i:)echadose Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Credito 506 506 25.426.15 01% Enquadrado
7°,Vl,a  FIDCs Fechados Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% 5% - 0,0% Enquadrado
7°,VIl,b  Fundos Renda Fixa ou Referenciados "Crédito privado” no nome e baixo risco de crédito 5% 5% 25.426,15 0,1% Enquadrado
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
‘ Artigo H Tipo de Ativo | Condigcbes de Enquadramento ‘ Limite H Lim. PI H Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
8 Segmento Renda Variavel 30% 30% 96.570,67 0,5% Enquadrado
8,1 Fundos de Investimento Referenciados em AcGes Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 30% 10% - 0,0% Enquadrado
8,1 Fundos de Indices Referenciados em A¢des Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 20% 7% - 0,0% Enquadrado
8, Fundos de Investimento em AgGes Condominio aberto 15% 9% 96.570,67 0,5% Enquadrado
8, IV Fundos de Investimento Multimercado Condominio aberto e sem alavancagem 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8.,V Fundos de Investimento em Participacdes Condominio fechado 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8 VI Fundos de Investimento Imobiliario Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 5% - 0,0% Enquadrado
9 Iméveis Vinculados ao RPPS Iméveis vinculados por lei ao RPPS 100%  100% - 0,0% Enquadrado
20 Conta Corrente Informar os saldos em Contas Correntes 100%  100% 5.567,65 0,0% Enquadrado
[ TOTAL DE CARTEIRA 10.629.128,57  100% |

COMENTARIOS SOBRE O ENQUADRAMENTO

A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN e a Politica de Investimento vigente.
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SM' E INVESTIMENT RELATORIOS DE CONSOLIDACAO DA CARTEIRA

O Relatario de Consolidacao das Carteiras de
Fundostem como principal objetivo demons-
trar de forma clara e transparente como éla
composicao de cada fundo de investimento
e, posteriormente, da carteira do RPPScomo
um todo.




IMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Previdenciario Titulos Plblicos IRF-M 1

CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

BB Top IRF-M 1

(F1 do BB FIC Previdenciéario Titulos PUblicos IRF-M 1)

Titulos PUblicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN -B -

NTN-C -

NTN -F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 7.445.783.153,33 100,0%
Acdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros 76,32 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber (42.752,34) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 7.445.740.477,31 100%

BB Previdenciario IPCA Il Titulos Plblicos

Titulos Publicos 1.060.483.715,68 100,0%

LFT -

LTN -

NTN -B 1.059.680.682,03

NTN-C -

NTN-F -

Operagdes Compromissadas 803.033,65
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0%
Caixa 3.19557 0,0%
Contas a pagar ou receber (6.281,09) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 1.060.480.630,16 100%
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Titulos Publicos 7.445.425.229,88 100,0%

LFT 397.430.854,61

LTN 1.127.903.910,61

NTN - B -

NTN-C -

NTN - F 620.077.893,75

Operag6es Compromissadas 5.300.012.570,91
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promisséria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos 489.484,00 0,0%
QOutros - 0,0%
Caixa 1.136,05 0,0%
Contas a pagar ou receber (132.620,28) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 7.445.783.229,65 100%

BB Previdenciario IPCA IlI Titulos Plblicos

Titulos Publicos 1.010.973.827,46 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.009.914.628,95

NTN -C -

NTN - F -

Operag6es Compromissadas 1.059.198,51
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promisséria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
QOutros - 0,0%
Caixa 775,70 0,0%
Contas a pagar ou receber (7.520,39) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 1.010.967.082,77 100%




IMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB Previdenciario VII Titulos Plblicos

CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

BNY Mellon Credit Master

Titulos Publicos 2.103.198.627,43 100,0%

LFT -

LTN -

NTN -B 2.100.979.491,41

NTN-C -

NTN -F -

Operagdes Compromissadas 2.219.136,02
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0%
Caixa 9.229,98 0,0%
Contas a pagar ou receber (26.778,92) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 2.103.181.078,49 100%

BNY Mellon Virtual Credit Yield

Titulos Publicos 9.097.416,39 104,4%

LFT 9.097.416,39

LTN -

NTN -B -

NTN-C -

NTN-F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 5.148.965,97 59,1%
Acdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 234.402,76 2,7%
Caixa 1.017,15 0,0%
Contas a pagar ou receber (5.764.372,77) -66,1%
Patrimdnio do Fundo 8.717.429,50 100%
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Titulos Publicos 3.670.887,31 66,7%

LFT 3.670.887,31

LTN -

NTN - B -

NTN-C -

NTN - F -

Operag6es Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promisséria -
Cotas de Fundos 957.151,38 17,4%
Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 1.738.985,28 31,6%
Caixa 59,05 0,0%
Contas a pagar ou receber (862.230,83) -15,7%
Patrimdnio do Fundo 5.504.852,19 100%

Caixa Brasil Referenciado

Titulos Publicos 2.647.400.893,26 60,3%

LFT 1.477.532.002,90

LTN -

NTN - B -

NTN -C -

NTN - F -

Operag6es Compromissadas 1.169.868.890,36
Titulos Privados 1.740.506.196,12 39,7%

CDB 382.497.131,63

DPGE 85.321.059,57

Debéntures e Op. Comp. 6.534.806,60

Nota Promissoria e LF 1.266.153.198,32
Cotas de Fundos - 0,0%
Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
QOutros (0,02) 0,0%
Caixa 1.612,48 0,0%
Contas a pagar ou receber (230.861,49) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 4.387.677.840,35 100%




MENTOS CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | Caixa Brasil Titulos PUblicos 2020 11l
Titulos Publicos 1.270.046.062,86 100,0% Titulos Publicos 111.038.152,45 100,0%
LFT - LFT -
LTN - LTN -
NTN -B 1.269.695.761,40 NTN - B 111.008.879,35
NTN-C - NTN-C -
NTN -F - NTN - F -
Operagdes Compromissadas 350.301,46 Operag6es Compromissadas 29.273,10
Titulos Privados - 0,0% Titulos Privados - 0,0%
CDB - CDB -
DPGE - DPGE -
Debéntures e Op. Comp. - Debéntures e Op. Comp. -
Nota Promissoria e LF - Nota Promisséria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0% Cotas de Fundos - 0,0%
Acdes - 0,0% Agdes - 0,0%
Derivativos - 0,0% Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0% QOutros - 0,0%
Caixa 1.197,33 0,0% Caixa 1.164,25 0,0%
Contas a pagar ou receber (47.686,85) 0,0% Contas a pagar ou receber (660,92) 0,0%
Patrimdnio do Fundo 1.269.999.573,34 100% Patrimdnio do Fundo 111.038.655,78 100%
FUNDOS DE RENDA FIXA FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 Caixa Agbes Infraestrutura
Titulos Publicos 9.339.315.554,82 100,0% Titulos Publicos - 0,0%
LFT 694.988.334,41 LFT -
LTN 1.933.271.327,42 LTN -
NTN -B - NTN - B -
NTN-C - NTN -C -
NTN-F 1.252.745.849,05 NTN - F -
Operagdes Compromissadas 5.458.310.043,94 Operag6es Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0% Titulos Privados - 0,0%
CDB - CDB -
DPGE - DPGE -
Debéntures e Op. Comp. - Debéntures e Op. Comp. -
Nota Promissoria e LF - Nota Promisséria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0% Cotas de Fundos 181.461,66 1,1%
Acdes - 0,0% Agdes 16.689.757,45 97,9%
Derivativos 530.567,00 0,0% Derivativos - 0,0%
Qutros - 0,0% QOutros - 0,0%
Caixa 2.398,40 0,0% Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber (433.692,84) 0,0% Contas a pagar ou receber 180.736,21 1,1%
Patrimdnio do Fundo 9.339.414.827,38 100% Patrimdnio do Fundo 17.051.955,32 100%
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa Small Caps Ativo
Titulos PUblicos - 0,0%
LFT -
LTN -
NTN -B -
NTN-C -
NTN -F -
Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%
CDB -
DPGE -
Debéntures e Op. Comp. -
Notas Promissérias e LF -
Cotas de Fundos 89.400,69 0,8%

Acdes 11.388.291,47 96,9%
Derivativos - 0,0%
Outros 278.390,00 2,4%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber (9.355,71) -0,1%
Patrimdnio do Fundo 11.746.726,45 100%
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CONSOLIDACAO DOS ATIVOS

ATIVOS Titulos Publicos Titulos Privados Cotas de Fundos _—_ OTAL

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 1.217.237,96 0,19 51,37 1.217.289,51
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 1.150.009,34 - - - 3,47 (6,81) 1.150.005,99
BB Previdenciario IPCA IIl Titulos Publicos 2.819.113,13 - - - 2,16 (20,97) 2.819.094,32
BB Previdenciario VII Titulos Publicos 1.230.855,44 - - - 5,40 (15,67) 1.230.845,17
BNY Mellon Credit Master 12.263,84 - 3.197,69 - 0,20 2.929,09 18.390,82
BNY Mellon Virtual Credit Yield 7.342,00 - 4.155,43 - 0,82 (4.462,92) 7.035,33
Caixa Brasil Referenciado 453.180,07 297.938,52 - - 0,28 (39,52) 751.079,35
Caixa Brasil Titulos PUblicos 2018 | 1.329.978,68 - - - 125 (49,94) 1.329.930,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 I1I 802.878,86 - - - 8,42 (4,78) 802.882,50
Caixa Brasil Titulos PUblicos IRF-M 1 10.200.328,84 - - - 2,62 105,81 10.200.437,26
Caixa Acdes Infraestrutura - - 528,52 48.610,08 - 526,41 49.665,01
Caixa Small Caps Ativo - - 356,98 45.474,40 - 1.074,28 46.905,66
Caixa (Disponibilidade) - - - - 5.567,65 - 5.567,65
TOTAL (em Reais) 19.223.188,14 297.938,52 8.238,62 94.084,48 5.592,45 86,34 19.629.128,57
I Distribuicdo da Carteira Consolidada Distribuigéo da Carteira Consolidada (Titulos Publicos)

Outros 0,0%

Caiixa 0,0%— LTN 11,7%
AgBes 0,5% LFT 5,6%

Cotas de Fundos 0,0%

Titulos Privados 1,5% *\

NTN-B 37,3%

Titulos Publicos 97,9% — Comp. (TP) 35,8%

NTN-C 0,080 — 7
NTN-F 7,58
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SM' E INVESTIMENT TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Mes, elaborados pela
equipe de Economia da SMConsultoria de
(nvestimentos, se propaem a descrever ein-
terpretar os eventos macroeconamicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar osresultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.
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Analise Macroecondmica

O segundo semestre do ano iniciou com grandes expectativas em relagdo as
acbes dos principais bancos centrais do mundo. O Federal Reserve (Fed), banco
central americano, continuou mantendo estavel sua taxa basica de juros, em
linha com nossa expectativa. Em seu comunicado, foi bastante otimista a res-
peito da atividade econémica e do mercado de trabalho, o que reacendeu nos
analistas de mercado a possibilidade de o Fed antecipar o proximo aumento
de juros. No entanto, julyamos exagerado o grau de otimismo com que 0s
membros do Fed descreveram a economia daquele pais —o que 1cou claro com
a divulgacdo do PIB do segundo trimestre do ano, de apenas 1,2% — e acredi-
tamos que os proximos dados devem corrigir as expectativas sobre o ritmo de
aumento do juro nos EUA. Assim, mantemos a projecdo de que o juro lcara
estavel até o 1nal deste ano.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) se reuniu e decidiu pela manu-
tencédo da politica monetaria vigente. No entanto, sinalizou em seu comunicado
que deve aumentar os estimulos monetarios em sua proxima reuniéo, que
ocorrera dia 8 de agosto. Desta forma, embora nédo tenha feito efetivamente
nada, contribui para a expectativa de mais aumento de liquidez. Assim, na
proxima reunido o BCE deve aumentar o prazo de seu programa de estimulos,
de margco para setembro de 2017, e contribuir para melhorar as expectativas
sobre a economia global — principalmente depois da saida do Reino Unido da
Unido Europeia.

Na China, o resultado do PIB do segundo trimestre mostrou a economia cres-
cendo 6,7% em termos anualizados em relagdo ao primeiro trimestre do ano. O
namero ajudou a reduzir o temor sobre a desaceleragdo da economia chinesa
no curto prazo, mas ndo melhorou nossa expectativa para o médio prazo, uma
vez que ainda acreditamos na elevagdo do risco de crédito no pais.

Aqui no Brasil, ao longo de julho, o cenéario politico permaneceu proeminente.
Eduardo Cunha renunciou a presidéncia da Camara e novas eleicées para a
Casa foram convocadas. Rodrigo Maia (DEM-RJ) foi eleito, fruto da unido de
partidos de oposicdo ao governo Dilma (PSDB, DEM, PSB e PPS) com partidos
pro-Dilma (PT, PDT e PC do B) e de uma ala do PMDB descontente com o cresci-
mento da importancia do chamado "Centrdo"(que aglutina diversos pequenos
partidos 1siol6gicos, como PP, PSD, PR, PRB, PSC, entre outros). Maia venceu em
segundo turno, apos disputar com Rogério Rosso (PSD-DF), representante do
Centrao, apoiado por Cunha e, teoricamente, pelo governo Temer. No 1m das
contas, a vitéria de Maia foi ainda melhor para Temer, pois aglutinou o apoio de
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partidos mais ideoldgicos e com ideias mais proximas das demonstradas pelo
presidente interino.

Em agosto, a articulacdo politica por medidas de ajuste 1scal deve permanecer
em ritmo muito lento, pois o governo ainda precisa aguardar a 1nalizacdo do
processo de impeachment contra a presidente afastada Dilma Rousseff. Além
disso, parece ter aumentado a probabilidade de adiamento das pautas mais
sensiveis para depois das eleicbes municipais.

Enquanto a politica 1scal ndo melhora, a monetaria continua precisando fazer
seu trabalho sozinha —ao menos agora com uma equipe altamente qualilcada.
llan Goldfajn estreou sua primeira reunido como presidente do Banco Central
com um comunicado e uma Ata da decisdo muito mais precisos, completos e
demonstrando claramente que seu objetivo é de fazer a in2agdo convergir para
4,5% ao 1nal do proximo ano. Desta forma, acreditamos que a Selic permane-
cerd estavel nas duas proximas reunides do Copom, sendo cortada apenas na
Gltima reunido do ano (novembro), em 0,25 ponto percentual.

Renda Fixa

Trés acdes de grandes bancos centrais expressam bem o receio com o cres-
cimento econdmico mundial. O europeu vai dar continuidade a sua politica
expansionista. O inglés decidiu esperar por mais sinais de sua economia para
tomar medidas mais robustas, mas ja colocou liquidez na economia para esti-
mular o crédito. Por 1m, e ndo menos importante, o banco central americano
continua adiando o aumento da taxa de juros diante da divulgacdo de dados
ruins de sua economia. No Brasil, temos uma equipe econdmica determinada,
focada em fazer a in2agdo convergir & meta, enquanto o governo interino per-
manece em compasso de espera pela delnicdo do impeachment.

A curva de juros continua se ajustando a percepgdo do mercado de que o
novo Bacen segue com uma postura dura e com intenso foco na convergéncia
dos niveis de preco para o centro da meta. A reiteragdo de que ha a neces-
sidade de uma politica 1scal mais austera para que a 2exibilizagdo da politica
monetaria seja possivel também colaborou para que o mercado adiasse suas
apostas de cortes na SELIC, levando a uma elevagdo nos vértices mais curtos
da curva. O aumento da incerteza quanto a capacidade do governo Temer em
realizar os ajustes 1scais e a aparente fraqueza em resistir a pressdes politicas
parecem ter deixado o mercado mais impaciente e 1zeram com que os vértices
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mais longos retornassem a niveis mais elevados no 1m do més.

Ap6s forte queda no ano, o més de julho foi de consolidacdo do délar. Di-
zemos que a moeda norte americana 1cou “de lado”, sem tendéncia delnida,
com uma alta de apenas 0,91%. O mercado de cambio acompanhou o mo-
vimento de queda do délar frente as principais moedas. Em contrapartida, o
Banco Central do Brasil atuou, quase que diariamente, realizando swaps rever-
sos (que representam “compra de doélar”).

Renda Variavel

A bolsa de valores iniciou a segunda metade do ano com forte valorizacdo,
assim como havia encerrado o primeiro semestre. Contribuiram pra este re-
sultado a forma responsavel com que a ruptura do Reino Unido com Unido
Europeia tem sido tratada, além da “cobertura 1nanceira” dos bancos centrais
mais fortes do planeta. Como consequéncia direta dos fatos acima, associados
ao 2uxo cambial controlado no mundo todo, os mercados de maior risco tive-
ram 6timos desempenhos no més. O indice S&P500 (EUA) valorizou 3,56%, o
Stoxx600 (Europa) subiu 3,64% e o Nikkei do Japao apreciou-se 6,38%, evidenci-
ando o apetite por risco dos investidores destas regides.

Nos mercados emergentes, além do contexto acima, ressaltamos o relatério
do FMI que, entre outros assuntos, apontou melhora na expectativa de cres-
cimento em 2016 para a China em 0,60% e para o Brasil em 0,50% — mesmo
com a atual recessao. Outro ponto a ser mencionado foi a tentativa de golpe de
estado na Turquia, fato que promoveu uma migragéo de capital para o Brasil. A
instabilidade promovida foi sulciente para o cAmbio funcionar a favor do Real,
ainda que os fundamentos dos dois paises sejam parecidos e que o golpe turco
néo tenha de fato ocorrido.

Para o Brasil, a pauta politica em julho 1cou em segundo plano devido ao re-
cesso parlamentar, mas a mensagem que permaneceu foi a de que a conduta
politica adotada por Michel Temer estéd no rumo certo —a melhora na conlanga
da indUstria e do comércio corroboram esta ideia. O mercado também se mos-
tra muito confortavel com a equipe econémica e a austeridade do Ministério
da Fazenda e do Bacen. Desta forma, com um cenario macroecondmico me-
lhor, apreciagdo das commodities, 2uxo cambial sem sobressaltos e trégua no
campo politico, o Ibovespa comegou o semestre com valorizacdo de 11,22%.
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SM' € INVESTIMENT EXTRATOS BANCARIOS

BEm anexo, os extratos bancarios com base
no ultimo dia util do mes, conciliados com
os controles da SM(JConsultoria de (mvesti-
mentos.




