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SM' ‘ 'NTRODUCAO

O Relatorio de Gestao de [mvestimentos do [mstituto de Previdencia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Antonio Carlos foi elaborado pela SMi1Consultoria de (nvestimentos com o objetivo de
apresentar de forma detalhada as informacbes relativas al carteira de investimentos do RPPS e, assim,
auxiliar em seu processo de Gestao nas decisoes mais importantes. As informacoes utilizadas neste
relatorio sao obtidas pelos extratos olciais das instituicbes lnanceiras em que o RPPS aloca seus

recursos - alem disso, sao utilizados diversos softwares padroes do mercado 1nanceiro.

Este Relatorio tambem apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do [nstituto, alem de fornecer informacoes resumidas aos 0rgaos
1scalizadores, como a composicao atual da carteira do [nstituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacao a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, alem de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicao consolidada. Por 1m, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econamicos do mes.

Este relatorio foi elaborado pela SMiConsultoria de ‘nvestimentos, para uso exclusivo do [PREANCARLOS, nao podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicao sem a
expressa autorizacao da SMIConsultoria. As informacoes contidas neste relatorio sao consideradas conlaveis na data na qual este relatorio foi apresentado. Entretanto, as informacoes aqui contidas nao
representam por parte da SMCConsultoria garantia de exatidao das informacoes prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinices contidas neste relatorio sao baseadas em julgamento e
estimativas e sao, portanto, sujeitas a mudanca.
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[ FUNDOS DERENDA F XA | [995% | | 18.257.693,96] | 17.926.573,73]
Por Segmento

BB F.C Previdenciario Titulos Publicos [RF-M 1 5,2% 960.168,16 956.642,61
BB Previdenciario [PCA [ Titulos Publicos 6,0% 1.097.800,03 1.089.152,65
BB Previdenciario [PCA 1L Titulos Publicos 14,7% 2.702.875,40 2.671.043,85
BB Previdenciario VI Titulos Publicos 6,4% 1.173.327,32 1.161.485,04
BNY Mellon Credit Master 0,1% 21.246,11 14.522,88
BNY Mellon Virtual Credit Yield 0,0% 6.438,01 6.284,83
Caixa Brasil Referenciado 3,9% 718.677,78 710.308,75
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 [ 7,0% 1.276.554,30 1.261.681,05
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 11! 4,2% 764.724,10 756.282,80
Caixa Brasil Titulos Publicos 'RF-M 1 52,0% 9.535.882,75 9.299.169,27

FUNDOS DE RENDA VAR AVEL | [ 04% | | 78.769,21] | 71.416,30

. Fundos de Renda Fixa 99,51% Contas Correntes 0,06%

Caixa Acoes [nfraestrutura 0,2% 39.502,87 34.386,88 B Fundos de Renda Variavel 0,43%
Caixa Small Caps Ativo 0,2% 39.266,34 37.029,42

CONTAS CORRENTES || 01% || 11.556,20| | 1.596,55|  Por mstituicHo Financeira
Banco do Brasil 0,1% 11.556,20 1.596,55
Caixa Economica Federal 0,0% - -

TOTAL DA CARTERA 100% 18.348.019,37 17.999.586,58 Bancoida Biasil 32.41%

BNY Mellon 0,158
CEF 67,44%
|| Entrada de Recursos I NovaAplicaggo
Saida de Recursos Resgate Total
Conforme apuracao, nao foram recebidos os extratos BNY Mellon Credit Master e BNY Mellon Virtual Credit Yield. Por isso, o saldo foi calculado multiplicando as cotasdo dia 31/03/2016 pela quantidade
de cotas do dia 29/02/2016.
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ANALCSE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIM EN Tt NO MES NO ANO EM 252 DIASUTE S|

| FUNDOS DERENDA F XA |

‘ ‘ Rent. %| % Meta‘ ‘ Rent. % H % Meta‘ ‘ Rent. %| % Meta ‘ 10,08

Rentabilidade Durante o Mes (Evolucao Diaria)

BB F.C Previdendiario Titulos Publicos [RE-M 1 121 131% 399 90% 1423 85% " v
BB Previdenciario [PCA [T Titulos Publicos 0,79 86% 5,55 125% 16,35 98% e |MA Geral  3,42%
BB Previdenciario [PCA (I Titulos Publicos 1,19 129% 4,43 100% 16,97  102% 8,08 ol 1.16%
BB Previdenciario VI Titulos Publicos 102 110% 501 113% 1619 97% T Mem o 093%
Caixa Brasil Referenciado 1,18 127% 3,25 74% 13,90 83%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 [ 1,18 127% 4,38 99% 16,51 99% 6,0%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 [ 1,12 120% 7,54 171% - -
Caixa Brasil Titulos Publicos [RFM 1 1,23 132% 4,00 91% 14,35 86%
FUNDOS DE REN DA VARIAVEL Bench | [Rent. %] % Meta| [Rent. %[ % Meta| [Rent. %] % Meta | 0% |
Caixa Acoes nfraestrutura Sem bench 14,88 1605% 13,22 299% -11,52 -69%
Caixa Small Caps Ativo SMLL 6,04 652% 2,82 64% -5,28 -32%
Observacao: Os fundos que nao possuem historico completo nao apresentaram rentabilidade no respectivo periodo. 2,00
| PRNCPAISINDCADORES | [Rent. %[ % Meta| [Rent. %] % Meta| [Rent. %] % Meta | .. |
CDL 1,16 125% 3,25 74% 13,83 83% 20 2 4 8 10 14 16 18 22 24 20 31
MA Geral 342 369% 728  165% 1480  89% — —
MAB 531 573% 9,75 221% 16,53 99% Rentabilidade Durante o Mes (Evolucao Diaria)
[RFM 3,42 369% 7,95 180% 13,75 83%
'bovespa 16,97 1831% 15,47 350% -0,08 0% 30,0% -
- |povespa 16,97%
Brx 1541 1663% 13,92 315% 0,49 3% BrX50  16.41%
[Brx-50 16,41 1771% 15,03 340% -0,90 -5% 1Brx 15,41%
META ATUARIAL - NPC+ 6% | [ os3 [ [ 442 [ 16.66 ] E=her 11,85%
20,0%
15,008
10,00
5,008
0,08
29 2 4 8 10 14 16 18 22 24 29 AN
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RETORNO DA CARTERA POR ATLVO (EM REALS)

RESULTADO PORAT VO B REA'S-2015 2016

[ FUNDOSDERENDA FiXA 310.222,60| 238.635,12) 217.648,49)] 766.506,21]
BB FC Previdenciario Titulos Publicos [RFM 1 11.720,67 8.981,92 11.525,55 32.228,14
BB Previdenciario (PCA [T Titulos Publicos 31.439,18 18.875,33 8.647,38 58.961,89
BB Previdenciario (PCA (I Titulos Publicos 41.138,35 43.645,01 31.831,55 116.614,91
BB Previdenciario ViTTitulos Publicos 27.333,93 17.950,80 11.842,28 57.127,01
BNY Mellon Credit Master 156,57 129,58 6.723,23 7.009,38
BNY Mellon Virtual Credit Yield 43,00 91,67 153,18 287,85
Caixa Brasil Referenciado 7.291,00 6.987,83 8.369,03 22.647,86
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 1 18.807,60 20.800,46 14.873,25 54.481,31
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 1) 26.197,50 20.127,79 8.441,30 54.766,59
Caixa Brasil Titulos Publicos [RF-M 1 146.094,80 101.044,73 115.241,74 362.381,27
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | (4.118,23)] 2.454,27 7.352,91 | | 5.688,95
Caixa Acoes [nfraestrutura (2.050,68) 1.547,67 5.115,99 4.612,98
Caixa Small Caps Ativo (2.067,55) 906,60 2.236,92 1.075,97
TOTAL 306.104,37 241.089,39 225.001,40 772.195,16
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RENTABLLIDADE DA CARTERA (EM %)

Carteira ‘ CD ‘ MA G ‘ Meta % CD % MA G % Meta Gralco Rentabilidade da Carteira x CDLx LMA Geral x Meta (acumulado) ‘

Janeiro 1,76 1,05 2,02 2,00 167% 87% 88%
120% . Carteira  6891%
Fevereiro 1,36 1,00 1,69 1,44 136% 81% 95% jer ] 69,35%
e IMA Geral 7381%
Marco 1,24 1,16 3,42 0,93 107% 36% 134% 100% | == Meta 9611%
Abril
80%
Maio
Junho 608
Julho
40%
Agosto
Setembro 208
Outubro
0%
Novembro
Dezembro -20%
dez-10 jul-11  jan12 jul12 few13 ago13 fewv-14 set-14 mar-15 set15 mar-16
Total 4,43 3,25 7,28 4,42 136% 61% 100%
Carteira x (ndicadores em 2016 Gralco Rentabilidade da Carteira x CDLx LMA Geral x Meta (em 252 dias uteis)
9,755 2% Cortsira 1535%
[ar] 1383%
% MAGeral 1480%
7,958 150y | = Meta 16,66%
7,28%
16%
14%
12%
10% i
8% T
o /
4% ¥
2%
0%
Carteira oI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral mar-15 mai-15 jun15 jul-15 ago15 out15 now15 dez-15 jan-16 mar-16 mar-16
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DISTR' BUICAO DA CARTE RA POR INDICES

MENTOS

‘ INDICES ‘ MARCO ‘ FEVERELRO ‘ Relacao Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucao do Patrimanio (em R$ Milhaes)
‘ RF-M ‘ ‘ 57,21% ‘ ‘ 56,08% ‘ Atraves do grarco de Relacao Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
REM 0,00% 0.00% esta compativel ou n om o retorno apresentado, alem de verilcar a vo- 20 - 18.35
' ' latilidade (Desvio Padrao) da Meta Atuarial, do CD[; do [RF-M, do [MA-B, do
[RFM 1 57,21% 56.,98% 'MA Geral e da propria Carteira.
0,
[RFEM 1+ 0,00% 0,00% [sto €| se a carteira esta percentualmente mais atrelada ao [MA Geral, o
Carencia PRE 0,00% 0,00% ponto que identilcaa relacao Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
MA-B | [ 8828% | [ 3855% |  ximodoIMA Geral. 15 4
MA-B 0,00% 0,00%
MA-B5 0,00% 0,00% Relacao Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias uteis)
[MA-B 5+ 0,00% 0,00%
3
Carencia POS 38,23% 38,55% 030 104
[ MAGeral | [ 000w | [ o00% | b
0,20
[ kA | [ 000% ][ o000% |
2 01s
. E L
DKA 2 [PCA 0,00% 0,00% B o
U ',
[DKA 20 [PCA 0,00% 0,00% - ® ) 3
Outros [DKA 0,00% 0,00% |
[ FDC | [ 000% ][ o000% |
0,05
[ Fundos imobiliarios | [ 000% | [ 000% | 0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70
— 0, 0, " 0
‘ [ROMGIES FETIETSEENES ‘ ‘ 00020 ‘ ‘ 00024 ‘ Risco dez10  nov-11  set12 ago-13  jul14  mai15  mar16
‘ Fundos D ‘ ‘ 2.07% ‘ ‘ 2.06% ‘ @ Carteira CDI @IMA Geral @ IMA-B @ IRF-M @ Meta
F. Credito Privado 0,00% 0,00% - - -
Movimentacoes de Recursos por Ihdices (durante o mes, em R$ Milhaes)
Fundos RF e Ref. DI 4,07% 4,06%
Multimercado 0,00% 0,00% o
[ outrosRF | [ 000% ][ 000% ] '
[ Renda Variavel | [ 043% | [ o040% | ot
Ibov., (BrXe (Brx-50 0,00% 0,00% 0o
Governanca Corp. (GC) 0,00% 0,00% £ & s < " &
a — o] o o 2 = 5 w
Small Caps 021% 0,21% - t o & = = = g e 85 fz 9 = -
. = = ¢ = = 5 & g L g , 53 55 &8 g i
Setorial 0,22% 0.19% i & g £ S g & L 2 8 8 s =g 5 5 3 g5
05 - - - - - -
Outros RV 0,00% 0,00%
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RELATOR'O DEMOVIMENTACOES

N HEV~TC‘5
RESUMO DAS MOV.MENTACOES
| \ RESGATES

APLICAQOES

Data | Valor | Movimento | Ativo Data | Valor | Movimento | Ativo
10/03/2016 197.237,63 Aplicacao Caixa Brasil Titulos Publicos [RF-M 1 03/03/2016 8.000,00 Resgate BB FC Previdenciario Titulos Publicos [R~-M 1
28/03/2016 25.886,70 Aplicacao Caixa Brasil Titulos Publicos (RF-M 1 28/03/2016 101.652,59 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos [RF-M 1

TOTALIZACAO DAS MOVIMENTACOES

Aplicacoes 223.124,33

Resgates 109.652,59

Saldo 113.471,74

o
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SM' ' DEMONSTRAT.VO DAS APL CACOES E RELATOR O DE
E INVESTIMENT ENQUADRAMENTO

O Demonstrativo das Aplicacoes e Relatorio de
Enquadramento atende aos parametros e li-
mites estabelecidos atraves da Resolucao e da
Pol@ica de (mvestimento, facilitando o preen-
chimento do demonstrativo bimestral, atraves
do site do Ministéerio da Previdencia.




: Renda Fixa

DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES EINVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

Tipo de Ativo

: F1100 % Titulos TN - Art. 79,7

Segment

: Renda Fix

Tipo de Ativo: F de Renda Fixa - Art. 7°, 1V

CNPJda 'nstituicao Financeira:
CNPJdo Fund

Quantidade de Cotas:

indice de Referencia:

Valor Total Atual:
Nivel de Risco

00.000.000/0001-91

: 11.328.882/0001-35

505.850,61679900
MA
960.168,16

: Nao se aplica

Nome da ‘nstituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimanio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agencia de Risco:

Banco do Brasil
BB F CPrevidenciario Titulos Publicos RF-M 1
1,89812591

7.780.026.493,00

0,01%

Nao se aplica

CNPJda ‘nstituicao Financeira:
CNPJdo Fund

Quantidade de Cotas

Valor Total Atual
Nivel de Risco

indice de Referencia:

: 00.360.305/0001-04
: 03.737.206/0001-97
: 268.298,19896400
CD!

: 718.677,78

: Nao se aplica

Nome da ‘nstituicao Financeira: CEF
Nome do Fundo: Caixa Brasil Referenciado
Valor Atual da Cota: 2,67865300
Patrimonio Liquido do Fundo: 4.367.781.353,91
% do Pat. Lig. do Fundo: 0,02%
Agencia de Risco: Nao se aplica

Tipo de Ativo

Segment

Renda Fixa

Tipo de Ativo: F de Renda Fixa - Art. 7°, 1V

CNPJda 'nstituicao Financeira:
CNPJdo Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referencia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.000.000/0001-91
19.303.794/0001-90
803.006,37377400
DKA

1.097.800,03

Nao se aplica

Nome da ‘nstituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:

Patrimanio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agencia de Risco:

Banco do Brasil
BB Previdenciario (PCA = Titulos Publicos
© 1,36711247

1.012.338.782,49

0,11%

Nao se aplica

CNPJda ‘nstituicao Financeira:
CNPJdo Fundo
Quantidade de Cotas

Valor Total Atual
Nivel de Risco

indice de Referencia:

: 00.360.305/0001-04
© 18.598.256/0001- 08
> 1.050.000,00000000
PCA +6 %

: 1.276.554,30

: Nao se aplica

Nome da ‘nstituicao Financeira: CEF
Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Publicos 2018
Valor Atual da Cota: 1,21576600
Patrimonio Liquido do Fundo: 1.219.029.178,77
% do Pat. Lig. do Fundo: 0,10%
Agencia de Risco: Nao se aplica

Tipo de Ativo

Art. 70,0V

Segmento

: Renda Fixa

Tipo de Ativo: F1100 % Titulos TN - Art. 7°, 7

CNPJda 'nstituicao Financeira:
CNPJdo Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referencia:

Valor Total Atu

Nivel de Risco:

00.000.000/0001-91
19.303.795/0001-35
1.974.489,02799700
PCA +6 %

: 2.702.875,40

Nao se aplica

Nome da ‘nstituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimanio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agencia de Risco:

Banco do Brasil
BB Previdendiario PCA TITitulos Publicos
1,36889867

969.289.331,70

0,28%

Nao se aplica

CNPJda 'nstituicao Financeira:
CNPJdo Fundo
Quantidade de Cotas

Valor Total Atu

Nivel de Risco

indice de Referencia:

: 00.360.305/0001-04
© 20.139.342/0001-02
: 700.000,00000000
MA

1 764.724,10

: Nao se aplica

Nome da ‘nstituicao Financeira: CEF
Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Publicos 2020
Valor Atual da Cota: 1,09246300
Patrimonio Liquido do Fundo: 105.761.338,01
% do Pat. Lig. do Fundo: 0,72%
Agencia de Risco: Nao se aplica

Tipo de Ativo

Tipo de Ativo: F1100

CNPJda 'nstituicao Financeira:
CNPJdo Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referencia:

Valor Total Atual:
Nivel de Risco:

00.000.000/0001-91
19.523.305/0001-06
1.004.495,71259000
MA

1.173.327,32

Nao se aplica

Nome da ‘nstituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimanio Liquido do Fundo:

% do Pat. Lig. do Fundo:
Agencia de Risco:

Banco do Brasil
BB Previdendiario Vi1 Titulos Publicos
1,16807599

2.004.898.643,85

0,06%

Nao se aplica

CNPJda ‘nstituicao Financeira:
CNPJdo Fundo

Quantidade de Cota

Valor Total Atual
Nivel de Risco

indice de Referencia:

: 00.360.305/0001-04
: 10.740.670/0001-06
: 5.260.160,96090200
MA

: 9.535.882,80

: Nao se aplica

Nome da ‘nstituicao Financeira: CEF
Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Publicos RF-M 1
Valor Atual da Cota: 1,81285000
Patrimonio Liquido do Fundo: 9.316.344.330,15
% do Pat. Lig. do Fundo: 0,10%
Agencia de Risco: Nao se aplica

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

Credito Privado” - Art. 7°, V!

Segmento: Renda Variavel

CNPJda 'nstituicao Financeira:
CNPJdo Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referencia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

02.201.501/0001-61
06.086.158/0001-02
21,50564931

Nao se aplica
21.246,11

Baixo

Nome da ‘nstituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimanio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agencia de Risco:

BNY Mellon

BNY Mellon Credit Master
987,93178785
6.376.574.,06

033%

Outros

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

F Renda Fixa "Credito Privado” - Art. 7°, V.

CNPJda 'nstituicao Financeira:
CNPJdo Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referencia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

02.201.501/0001-61
04.877.280/0001-71
9.495,15980418

: Nao se aplica

6.438,02
Baixo

Nome da ‘nstituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimanio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agencia de Risco:

BNY Mellon

BNY Mellon Virtual Credit Yield
067803140

7.984.605,91

0,08%

Outros

CNPJda ‘nstituicao Financeira: 00.360.305/0001-04
CNPJdo Fundo: 10.551.382/0001-03
Quantidade de Cotas: 51.238,80858700
hdice de Referencia: Nao se aplica
Valor Total Atual: 39.502,87

Nome da 'nstituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimanio Liguido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:

CEF

Caixa Acoes ‘nfraestrutura
0,77095600

13.176.578,10

0,30%

Renda Variavel

Fem Acoes - Art. 8°,

CNPJda nstituicao Financeira: 00.360.305/0001-04
CNPJdo Fundo: 15.154.220/0001-47
Quantidade de Cotas: 55.220,15661100
hdice de Referencia: Nao se aplica
Valor Total Atual: 39.266,34

Nome da ‘nstituicao Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimanio Liguido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:

CEF

Caixa Small Caps Ativo
0,71108700
10.061.475,22

0,39%

Segmento: Disponibilidades Financeira:
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ENQUADRAMENTO DA CARTE'RA EM RELACAO A RESOLUCAO 3.922 EA POLITICA DE [NVESTIMEN TO 2016

IMENTOS
SEGMENTO DE RENDA FXA
‘ Artigo H Tipo de Ativo | Condicoes de Enquadramento ‘ Limite H Lim. P. H Total (R$) | %daCarteiral Status ‘
7 Segmento Renda Fixa 100%  100% 18.257.693,96 99,5% Enquadrado
7 .,ha Titulos do Tesouro Nacional Negociacao via plataforma eletranica 100% 50% - 0,0% Enquadrado
7.,0b Fundos de [nvestimento 100% TTN ((MA e [DkA) Condominio aberto e bechmark IMA ou [DKA 100% 100% 13.531.902,36 73,8% Enquadrado
7, m Operacoes Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% 0% - 0,0% Enquadrado
79,mm 5‘;'?2)"5”9 ‘nvestimento Renda Fixa ou Referenciados (MA € pop chm ark iMA ou 'DkA e baixo risco de credito 80%  50% - 00% Enquadrado
7,V Fundos de (nvestimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixo risco de credito 30% 30% 4.698.107,48 25,6% Enquadrado
7.V Depasito em Poupanca [nstituicao de baixo risco de credito 20% 0% - 0,0% Enquadrado
- R DCs Abertos, Fechados, Fundos Renda Fixa ou Enquadrado
7, Vie Vi Referenciados (Credito Privado) 15% 15% 27.684,12 0.2% q
7,V FDCs Abertos Condominio aberto e baixo risco de credito 15% 15% - 0,0% Enquadrado
7 v ;}I‘J;i:)echadose Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Credito 506 506 27.684.12 02% Enquadrado
7 ,Via FDCsFechados Condominio fechado e baixo risco de credito 5% 5% - 0,0% Enquadrado
7 ,VI)b  FundosRenda Fixa ou Referenciados "Credito privado" no nome e baixo risco de credito 5% 5% 27.684,12 0,2% Enquadrado
SEGMENTO DE RENDA VARAVEL
‘ Artigo H Tipo de Ativo | Condicoes de Enquadramento ‘ Limite H Lim. P. H Total (R$) | %daCarteiral Status ‘
8 Segmento Renda Variavel 30% 30% 78.769,21 0,4% Enquadrado
8,01 Fundos de (nvestimento Referenciados em Acoes Benchmark (bovespa, [BrXou [BrX-50, exclusivamente 30% 10% - 0,0% Enquadrado
8, Fundos de hdices Referenciados em Acoes Benchmark (bovespa, [BrXou [BrX-50, exclusivamente 20% 7% - 0,0% Enquadrado
8',im  Fundosde nvestimento em Acoes Condominio aberto 15% 9% 78.769,21 04% Enquadrado
8,V Fundos de [nvestimento Multimercado Condominio aberto e sem alavancagem 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8,V Fundos de [nvestimento em Participacoes Condominio fechado 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8,V Fundos de [nvestimento ‘mobiliario Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 5% - 0,0% Enquadrado
9 Imoveis Vinculados ao RPPS Imoveis vinculados por lei a0 RPPS 100%  100% - 0,0% Enquadrado
20 Conta Corrente [nformar os saldos em Contas Correntes 100%  100% 11.556,20 0,1% Enquadrado

TOTAL DECARTERA 18.348.019,37 100%

COMENTAROS SOBRE O ENQUADRAMENTO

A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolucao 3.922 do CMN e a Politica de (nvestimento vigente.
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SM' E INVESTIMENT RELATOROS DE CONSOL'DACAO DA CARTERA

O Relatario de Consolidacao das Carteiras de
Fundostem como principal objetivo demons-
trar de forma clara e transparente como éla
composicao de cada fundo de investimento
e, posteriormente, da carteira do RPPScomo
um todo.




IMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB F.C Previdenciario Titulos Publicos [RF-M 1

CON SOLIDACAO DAS CARTERASDE FUNDOS

BB Top [RF-M 1

(F-do BB F.C Previdenciario Titulos Publicos [RF-M 1)

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN -B -

NTN-C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 7.780.081.984,00 100,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 318,64 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber (55.809,93) 0,0%
Patrimonio do Fundo 7.780.026.493,00 100%

BB Previdenciario [PCA [1/Titulos Publicos

Titulos Publicos 1.012.356.112,48 100,0%

LFT -

LTN -

NTN -B 1.010.986.431,90

NTN -C -

NTN -F -

Operacoes Compromissadas 1.369.680,58
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.704,83 0,0%
Contas a pagar ou receber (19.034,82) 0,0%
Patrimonio do Fundo 1.012.338.782,49 100%
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Titulos Publicos 7.782.534.926,46 100,0%

LFT 380.453.421,58

LTN 635.663.219,42

NTN - B -

NTN-C -

NTN - F 19.964.185,76

Operacoes Compromissadas 6.746.454.099,70
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos (2.299.584,20) 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.482,17 0,0%
Contas a pagar ou receber (154.839,32) 0,0%
Patrimanio do Fundo 7.780.081.985,11 100%

BB Previdenciario [PCA (11 Titulos Publicos

Titulos Publicos 969.307.166,87 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 967.565.584,30

NTN -C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 1.741.582,57
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 6.618,57 0,0%
Contas a pagar ou receber (24.453,74) 0,0%
Patrimanio do Fundo 969.289.331,70 100%




IMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB Previdenciario V(I Titulos Publicos

CON SOLIDACAO DAS CARTERASDE FUNDOS

BNY Mellon Credit Master

Titulos Publicos 2.004.936.557,99 100,0%

LFT -

LTN -

NTN -B 2.001.328.411,87

NTN-C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 3.608.146,12
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 7.044,02 0,0%
Contas a pagar ou receber (44.958,16) 0,0%
Patrimonio do Fundo 2.004.898.643,85 100%

BNY Mellon Virtual Credit Yield

Titulos Publicos 8.707.784,20 109,1%

LFT 8.707.784,20

LTN -

NTN -B -

NTN -C -

NTN -F -

Operacoes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 5.025.007,18 62,9%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 234.402,76 2,9%
Caixa 1.057,23 0,0%
Contas a pagar ou receber (5.983.645,46) -74,9%
Patrimonio do Fundo 7.984.605,91 100%
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Titulos Publicos 3.513.667,31 55,1%

LFT 3.513.667,31

LTN -

NTN - B -

NTN-C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB e TDA -

DPGE -

Debentures -

Nota Promissoria -
Cotas de Fundos 1.879.830,52 29,5%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
QOutros 1.738.985,28 27,3%
Caixa 80,59 0,0%
Contas a pagar ou receber (755.989,64) -11,9%
Patrimanio do Fundo 6.376.574,06 100%

Caixa Brasil Referenciado

Titulos Publicos 2.756.615.619,02 63,1%

LFT 1.295.603.266,28

LTN -

NTN - B -

NTN -C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 1.461.012.352,74
Titulos Privados 1.611.373.153,21 36,9%

CDB 263.180.634,22

DPGE 84.542.640,31

Debentures e Op. Comp. 7.241.913,46

Nota Promissaria e LF 1.256.407.965,22
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros (0,01) 0,0%
Caixa 1.430,62 0,0%
Contas a pagar ou receber (208.848,93) 0,0%
Patrimanio do Fundo 4.367.781.353,91 100%




IMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018

CON SOLIDACAO DAS CARTERASDE FUNDOS

Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 (11

Titulos Publicos 1.219.082.033,49 100,0%

LFT -

LTN -

NTN -B 1.217.860.367,64

NTN-C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 1.221.665,85
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.885,93 0,0%
Contas a pagar ou receber (54.740,65) 0,0%
Patrimonio do Fundo 1.219.029.178,77 100%

FUNDOS DE RENDA FIXA
Caixa Brasil Titulos Publicos [RF-M 1

Titulos Publicos 9.318.979.332,49 100,0%

LFT 773.179.888,25

LTN 2.058.190.876,22

NTN -B -

NTN -C -

NTN -F 167.918.766,42

Operacoes Compromissadas 6.319.689.801,60
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos (2.260.957,38)| 0,0%
Outros 0,01 0,0%
Caixa 1.736,09 0,0%
Contas a pagar ou receber (375.781,06)] 0,0%
Patrimonio do Fundo 9.316.344.330,15 100%
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Titulos Publicos 105.766.823,85 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 105.647.276,84

NTN-C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas 119.547,01
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acoes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.131,57 0,0%
Contas a pagar ou receber (6.617,41) 0,0%
Patrimanio do Fundo 105.761.338,01 100%

FUNDOS DE REN DA VAR AVEL
Caixa Acoes [nfraestrutura

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN -C -

NTN - F -

Operacoes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debentures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 172.454,68 1,3%
Acoes 12.877.242,.34 97,7%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber 126.881,08 1,0%
Patrimanio do Fundo 13.176.578,10 100%




CON SOLIDACAO DAS CARTERAS DE FUNDOS

IMENTOS

FUNDOS DE RENDA VAR AVEL

Caixa Small Caps Ativo
Titulos Publicos - 0,0%
LFT -
LTN -
NTN -B -
NTN-C -
NTN - F -
Operacoes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%
CDB -
DPGE -
Debentures e Op. Comp. -
Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 55.434,67 0,6%

Acoes 9.990.633,75 99,3%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber 15.406,80 0,2%
Patrimonio do Fundo 10.061.475,22 100%
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CONSOLIDACAO DOS ATIVOS

ATVOS Titulos Publicos | Titulos Privados _|_Ootas de Fundos __

BB FC Previdenciario Titulos Publicos '/R~M 1 960.477,74 0,18 (309,76) 960.168,16
BB Previdenciario [PCA [ITitulos Publicos 1.097.818,82 - - - 1,85 (20,64) 1.097.800,03
BB Previdenciario [PCA I Titulos Publicos 2.702.92513 - - - 18,46 (68,19) 2.702.875,40
BB Previdenciario VI Titulos Publicos 1.173.34951 - - - 4,12 (26,31) 1.173.327,32
BNY Mellon Credit Master 11.707,19 - 6.263,41 - 0,27 3.275,24 21.246,11
BNY Mellon Virtual Credit Yield 7.02111 - 4.051,68 - 0,85 (4.635,63) 6.438,01
Caixa Brasil Referenciado 453.575,45 265.136,46 - - 0,24 (34,36) 718.677,78
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 [ 1.276.609,65 - - - 1,97 (57,32) 1.276.554,30
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 [T 764.763,77 - - - 8,18 (47,85) 764.724,10
Caixa Brasil Titulos Publicos [RFM 1 9.538.579,85 - - - 1,78 (2.698,87) 9.535.882,75
Caixa Acoes [nfraestrutura - - 517,01 38.605,47 - 380,38 39.502,87
Caixa Small Caps Ativo - - 216,34 38.989,87 - 60,13 39.266,34
Caixa (Disponibilidade) - - - - 11.556,20 - 11.556,20
TOTAL (em Reais) 17.986.828,21 265.136,46 11.048,44 77.595,34 11.594,10 (4.183,19) 18.348.019,37
\ Distribuicao da Carteira Consolidada Distribuicao da Carteira Consolidada (Titulos Publicos)
LTN 11,9%

LFT 5,8%
Caixa 0,18
AgBes 0,4%
Cotas de Fundos 0,1% \\
Titulos Privados 1,4% —SeeSS———

~ Titulos Publicos 98,0%
NTN-B 28,2%

— Comp. (TP) 41,2%

NTN-C0,0%
NTN-F 1,08
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SM' € INVESTIMENT TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Mes, elaborados pela
equipe de Economia da SMConsultoria de
(nvestimentos, se propaem a descrever ein-
terpretar os eventos macroeconamicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar osresultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.




IMENTOS

COMENTAROSDO MES

Analise Macroeconaomica

O cenario das principais economias do mundo durante o mes de marco
manteve-se em linha com o que esperavamos, com uma pequena surpresa
positiva vinda da Area do Euro.

Nos Estados Unidos, o FOMC decidiu manter a taxa de juro estavel em sua
reuniao de marco, conforme nossa expectativa relatada na carta de fevereiro.
Tanto o comunicado quanto o discurso de Jnet Yellen reforcaram novamente a
tendencia de o comitelseguir acompanhando os resultados macroeconamicos
para delnir o curso futuro da politica monetaria. Yellen tambem reforcou o
aumento da preocupacao com o fato de a in2acao estar muito abaixo da meta
(1% em 12 meses, enquanto a meta elde 2%) e com a situacao da economia glo-
bal, em especial dos paises emergentes. Os dados divulgados mostram o pais
ainda em crescimento, mas em um ritmo menor quando comparado ao ano de
2015. O setor petrolifero e a industria sao os principais destaques negativos
para o pais. Como consequéencia, permanecemos acreditando que o FOMC ele-
varalo juro apenas umavez neste ano, nareuniao de setembro ou de dezembro.

No velho continente, o Banco Central Europeu reduziu todas as suas taxas
de juros e decidiu ampliar seu programa de quantitative easing. A medida ja
era esperada por todo o mercado, mas surpreendeu muito positivamente por
ter sido mais intensa que o esperado. Ataxa de relnanciamento foi zerada (an-
tes era de 0,05%) e a taxa de depasito 1cou ainda mais negativa (de -0,3% para
-0,4%). A grande surpresa foi 0 aumento das compras mensais, que cresceram
de 60 para 80 bilhoes de euros por mes. Emuito provavel que o BCE continue
buscando dar suporte ao crescimento daregiao com mais medidas de estimulo
ao lnal deste ano, ou inicio do proximo.

A China teve sua perspectiva de rating reduzida de estavel para negativa pela
agencia Standard & Poor’s, em decorrencia da revisao de suas projecoes para
0 crescimento economico daquele pais para os proximos anos. A nota perma-
neceu sendo AA-, mas e muito provavel que ainda neste ano seja revista para
A+ (descendo um nivel da escala, portanto). Em nossa visao, o pais permanece
como o principal vetor negativo ao crescimento global.

Se nos ultimos meses o cenario politico teve muita relevancia, agora a situa-
cao ganhou completa proeminencia e dominou os debates. A perspectiva de
impeachment sobre a presidente Dilma causou expressivas quedas da moeda
americana, apesar de os indicadores sobre a situacao corrente do pais indica-
rem claramente uma economia muito fragilizada.
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O processo de impeachment voltou a andar com a formacao da comissao
especial, em linha com o rito estabelecido pelo Supremo Tribunal Federal. Para
conter a pressao popular e melhorar o transito com a oposicao, Dilma decidiu
convidar o ex-presidente Lula a assumir o ministerio da Casa Civil —entretanto,
foi revelada uma ligacao telefanica entre eles, cujo conteudo dava a entender
que Lula havia sido escolhido apenas para que obtivesse foro privilegiado e 1-
casse menos vulneravel ainvestigacao da Lava Jhto. Atelo 1nal da edicao desta
carta, o Supremo ainda nao havia decidido em delnitivo se Lula poderia assu-
mir o ministerio.

Enquanto isso, o PMDB — partido do vice-presidente Michel Temer, do presi-
dente da Camara Eduardo Cunha (reu em um processo no STF) e do presidente
do Senado Renan Calheiros (que possui 9 processos no STF) — decidiu deixar
0 governo e entregar todos 0s seus cargos no Executivo, com excecao da vice-
presidencia. Embora tenha decidido pela saida do governo por aclamacao, o
partido nao conseguiu fazer com que todos os ministros abrissem mao de seus
cargos. Talvez por ter feito parte de todos os governos desde o 1m da ditadura,
o PMDB tenhatanta dilculdade de efetivamente se tornar oposicao.

Dentro deste contexto, a presidente deve negociar votos contra o impeach-
ment com partidos menores, como PP, PRe o PSD. A saida para a crise politica
nao el clara, mas acreditamos ser mais provavel que a Dilma deixe o governo
do que consiga permanecer. Uma saida alternativa e menos vergonhosa seria
a convocacao de novas eleicoes presidenciais, que ocorreriam juntamente com
o pleito municipal.

As perspectivas para o Brasil permanecem dependendo de uma solucao no
campo politico, e salentao poderemos tomar as medidas econamicas necessa-
rias. Jllgamos que exista um risco muito grande de, na tentativa de angariar
maior apoio popular, Dilma tome medidas que aparentem ser positivas no
curto prazo, mas que comprometerao ainda mais a ja combalida saude 1scal
do pais.

Renda Fixa

Enquanto o cenario internacional 1cou estavel no mes de marco, no Brasil, a
politica virou vedete. Varias pesquisas apontaram uma maior chance de impe-
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COMENTAROSDO MES

achment de Dilma, trazendo ao mercado umaonda de otimismo. Se tal cenario
realmente acontecer —realizacao de eleicbes com um novo governo assumindo
a lideranca do pais —temos que ter em mente que os fundamentos 1scais e
econamicos do Brasil continuam muito ruins. Alem disso, a desaceleracao da
China eJoutra ancora para o crescimento da economia brasileira. Portanto, pas-
sada a euforia, acreditamos que os fundamentos irao prevalecer, fazendo com
que a onda de otimismo se desfaca na areia.

Comentamos no mes passado sobre a decisao do Fundo Garantidor de Crer
dito — FGC de excluir as pessoas juridicas da garantia em operacoes de CDB
de ate/R$ 250 mil. Em vista disso, jal percebemos alguns bancos abrindo suas
taxas, mesmo que timidamente, pela necessidade de obter funding. Certas
instituicoes que captavam barato no exterior, tambem ja estao melhorando
ligeiramente suas taxas para captar no mercado local, pois a deterioracao do
Brasil tornou essas linhas um tanto quanto caras. Ainda assim, os bancos estao
bastante liquidos devido afalta de demanda por credito corporativo.

Com relacao acurva de juros, o Banco Central realrmou que vai manter o pa-
tamar atual atelque a in2acao de/sinais claros de diminuicao. Sendo assim, a
parte curta da curva teve uma queda muito menor do que os vertices de longo
prazo. Sobre estes ultimos, pesaram as projecoes negativas de P(B. O FUT Di1
F17, com vencimento em janeiro de 2017, abriu o mes a 14,18% e fechou em
13,89% ao ano, com 2,08% de queda. O vertice FUT D1 F24, com vencimento
em janeiro de 2024, abriu 0 mes em 16,01% e fechou em 14,13% ao ano, queda
de 11,73%.

A moeda americana fechou o mes com queda de 10,57%, in2uenciada pelo
otimismo descrito acima.

Renda Variavel

Em marco, no exterior, observamos um clima mais favoravel aos mercados
apas mais uma rodada quantitativa de liquidez na China e a consequente re-
cuperacao, ainda gradual, dos precos das commodities. Alem disso, a maior
clareza do mercado com relacao ao ritmo gradual do aumento dos juros nos
EUA proporcionou uma recuperacao das bolsas pelo mundo. No contexto do-
mestico, houve o inesperado movimento do [bovespa — ao qual o mercado
chamou de ‘“rally do impeachment”. Destacamos os fatores nao econamicos
deste evento, incluindo os desdobramentos da Operacao Lava-hto chegando
ao Palacio do Planalto atraves da delacao premiada do senador Delcidio do
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Amaral, que promoveram avancos signilcativos no processo de impeachment
de Dilma.

Obviamente, precisamos ter a responsabilidade de considerar como atipico
este movimento, partindo do pressuposto do valuation e da volatilidade histo-
rica do [bovespa (que superou mais de dois desvios padroes, atingindo o indice
P/L de 9,3 para 12,8 anos). Apesar da alta de 17% do [bovespa no mes, nossa
equipe econamica €l categarica quanto afalta de engajamento do governo na
busca do equilibrio 1scal e reducao do endividamento publico, enquanto se
observa o ciclo de degradacao dos indicadores econamicos (como no exemplo
da taxa de desemprego e do indice de precos).



SM' € INVESTIMENT EXTRATOS BANCAR OS

BEm anexo, os extratos bancarios com base
no ultimo dia util do mes, conciliados com
os controles da SM(JConsultoria de (mvesti-
mentos.




