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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relatério de Gestao de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Antdnio Carlos foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de
apresentar de forma detalhada as informac®es relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim,
auxiliar em seu processo de Gestdao nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste
relatério sdao obtidas pelos extratos oficiais das institui¢des financeiras em que o RPPS aloca seus

recursos - além disso, sao utilizados diversos softwares padrées do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informacfes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacdao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do IPREANCARLOS, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a
expressa autorizacdo da SMI Consultoria. As informag¢des contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informac¢des aqui contidas ndo
representam por parte da SMI Consultoria garantia de exatiddo das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e
estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanca.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Antdnio Carlos - SC

ATIVOS FEVEREIRO [ JanERO | Distribuicio da Carteira

17.557.180,11] poy segmento

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 99.6% | | 17.926.573,73| |
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 5,3% 956.642,61 O 750.691,32
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 6,1% 1.089.152,65 O 1.102.351,22
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 14,8% 2.671.043,85 O 2.707.619,35
BB Previdenciario VII Titulos Publicos 6,5% 1.161.485,04 © 1.177.613,59
BNY Mellon Credit Master 0,1% 14.522,88 14.393,30
BNY Mellon Virtual Credit Yield 0,0% 6.284,83 6.193,16
Caixa Brasil Referenciado 3,9% 710.308,75 703.320,92
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | 7.0% 1.261.681,05 O 1.276.944,90
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IiI 4,2% 756.282,80 © 758.069,20
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 51,7% 9.299.169,27 O 9.059.983,15
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | [ 04% | | 71.416,30| | 68.962,03
Caixa Acoes Infraestrutura 0,2% 34.386,88 32.839,21
Caixa Small Caps Ativo 0,2% 37.029,42 36.122,82
CONTAS CORRENTES | [ 0.0% | | 1.596,55| | 429,62
Banco do Brasil 0,0% 1.596,55 428,93
Caixa Econdomica Federal 0,0% - 0,69
TOTAL DA CARTEIRA 100% 17.999.586,58 17.626.571,76

Fundos de Renda Fixa 99,59%
M Fundos de Renda Variavel 0,40%

Contas Correntes 0,01%

Por Instituicao Financeira

Banco do Brasil

32,67%

BNY Mellon 0,12%

CEF 67,22%

& Nova Aplicagdo
Resgate Total

@ Entrada de Recursos

¢) Saida de Recursos

Obs.: Nao recebemos os extratos dos fundos BNY Mellon Credit Master e BNY Mellon Virtual Credit Yield. Portanto, o saldo atual foi calculado multiplicando a cota do dia 29/02/2016 pela quantidade

de cotas do fechamento do més de dezembro de 2015.
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SM' 52 INVESTIMENTOS ANALISE DE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs Rentabilidade Durante o Més (Evolugo Diaria)

\ FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench \ \ Rent. % | % Meta \ \ Rent. % | % Meta \ \ Rent. %| % Meta \
4,0% - .
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 110 76% 274 79% 1385  77% Corera Lo
= |MA Geral 1,69%
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos IDKA IPCA 3A 1,73 120% 472 136% 17,10  96% col 1,00%
3,0% o m——— Meta 1,44%
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos IPCA + 6% 1,63 114% 3,20 92% 17,97 100%
BB Previdenciario VIl Titulos Publicos IMA-B 1,54 107% 3,95 114% - - 2,0%
Caixa Brasil Referenciado CDI 0,99 69% 2,05 59% 13,75 77%
1,0%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | IPCA + 6% 1,64 114% 3,16 91% 17,58 98%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il IMA-B 2,68 186% 6,35 183% - -
0,0%
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,10 77% 2,74 79% 13,97  78%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Bench | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta
-1,0% A
Caixa Ag¢des Infraestrutura Sem bench 4,71 328% -1,44 -42% -27,07  -151% 29 2 4 0 12 16 18 22 24 26
Caixa Small Caps Ativo SMLL 2,51 175% -3,04 -88% -12,71 -71% 10.0%
Observagdo: Os fundos que ndo possuem histdrico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo. — :l;o)\(/essga :'2152;"
rX- ,65%
BENCHMARKS NO MES [ noano  Wem252Dias OTEIS BrX  520%
| PRINCIPAIS INDICADORES | [Rent. %[ % Meta | [Rent. %[ % Meta | [Rent. %[ % Meta | 16¢ 5/64%
cDI 1,00 70% 2,07 60% 13,68 76%
50% -
IMA Geral 1,69 117% 3,74 108% 11,55 65%
IMA-B 2,26 157% 4,22 122% 11,37  64%
IRF-M 1,54  107% 438 126% 10,19 57% 0.0%
Ibovespa 5,91 411% 1,28 -37% 1741 -97%
IBrxX 529  368% 1,29 -37% -16,40  -92%
IBrX-50 5,65 393% 1,18 -34% 17,73 -99% -5,0% -
29 2 4 10 12 16 18 22 24 26
META ATUARIAL - INPC + 6 % | [ 144 || 346 | [ 17,90
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SM ' CONSULTORIA RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

DE INVESTIMENTOS

| FUNDOS DE RENDA FIXA 310.222,60] 238.635,12] 548.857,72
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 11.720,67 8.981,92 20.702,59
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 31.439,18 18.875,33 50.314,51
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos 41.138,35 43.645,01 84.783,36
BB Previdenciario VIl Titulos Publicos 27.333,93 17.950,80 45.284,73
BNY Mellon Credit Master 156,57 129,58 286,15
BNY Mellon Virtual Credit Yield 43,00 91,67 134,67
Caixa Brasil Referenciado 7.291,00 6.987,83 14.278,83
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | 18.807,60 20.800,46 39.608,06
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IlI 26.197,50 20.127,79 46.325,29
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 146.094,80 101.044,73 247.139,53
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | | (4.118,23)| 2.454,27 | | (1.663,96)|
Caixa Ag¢des Infraestrutura (2.050,68) 1.547,67 (503,01)
Caixa Small Caps Ativo (2.067,55) 906,60 (1.160,95)
TOTAL 306.104,37 241.089,39 547.193,76
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S M ' RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

[ ves ERTIEEREETYEETN o | %A | % wveta

Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '

Janeiro 1,76 1,05 2,02 2,00 167% 87% 88%
120% | Carteira  66,83%
Fevereiro 1,36 1,00 1,69 1,44 136% 81% 95% ol 67,41 %
—— IMA Geral 68,06 %
Margo 100% — \eta 94,31 %
Abril
80%
Maio
Junho 60%
Julho
40%
Agosto
Setembro 20%
Outubro
0%
Novembro
Dezembro -20%
dez-10 jul-11  jan-12 jul-12 jan-13 ago-13 fev-14 ago-14 fev-15 ago-15 fev-16
Total 3,14 2,07 3,74 3,46 152% 84% 91%
Carteira x Indicadores em 2016 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)
22% = Carteira 15,19 %
20% col 13,68 %
4.38% 4,22% = |MA Geral 11,55%
18% — Meta 17,90 %
3,74%
3,46% 16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral fev-15 abr-15 mai-15 jun-15 jul-15 set-15 out-15 nov-15 dez-15 fev-16 fev-16
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

iNDICES revereiro [l janeiro [

| IRF-M | | 5698% | [ 5566% |
IRF-M 0,00% 0,00%
IRF-M 1 56,98% 55,66%
IRF-M 1+ 0,00% 0,00%
Caréncia PRE 0,00% 0,00%
IMA-B | | 3855% | | 39,84%
IMA-B 0,00% 0,00%
IMA-B 5 0,00% 0,00%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
Caréncia POS 38,55% 39,84%

| IMA Geral | [ 000% || 000% |

| IDkA | [ 000% | [ o000% |
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00%
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00%
Outros IDKA 0,00% 0,00%

| FIDC | [ 000% | | 000% |

| Fundos Imobiliarios | [ 000% | [ 000% |

‘ Fundos Participagﬁes‘ ‘ 0,00% ‘ ‘ 0,00% ‘

| Fundos DI | [ 406% | [ 411% |
F. Crédito Privado 0,00% 0,00%
Fundos RF e Ref. DI 4,06% 411%
Multimercado 0,00% 0,00%

| Outros RF | | 000% || 000% |

| Renda Variavel | [ 040% | | 039% |
Ibov., IBrX e IBrX-50 0,00% 0,00%
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00%
Small Caps 0,21% 0,20%
Setorial 0,19% 0,19%
Outros RV 0,00% 0,00%

Relatério IPREANCARLOS - FEVEREIRO - 2016

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

Relagdo Risco x Retorno (metodologia):

Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo-
latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do

IMA Geral e da propria Carteira.

Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
ponto que identifica a relagdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-

ximo do IMA Geral.

Relagao Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias uteis)

‘ Evolucdo do Patrim6nio (em R$ Milhoes) ‘
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SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTAGO

| APLICACOES | | RESGATES |
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘ ‘ Data | Valor | Movimento | Ativo ‘
11/02/2016 50.595,61 Aplicagdo BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1 15/02/2016 32.073,90 Pagamento BB Previdenciério IPCA Il Titulos Publicos
11/02/2016 181.815,48 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 15/02/2016 80.220,51 Pagamento BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos
22/02/2016 146.373,76 Aplicagdo BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1 15/02/2016 34.079,35 Pagamento BB Previdenciério VIl Titulos Publicos
22/02/2016 57.978,50 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 19/02/2016 36.064,31 Pagamento Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 |
19/02/2016 21.914,19 Pagamento Caixa Brasil Titulos Pablicos 2020 111
25/02/2016 101.652,59 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES

Aplicagdes 436.763,35
Resgates 306.004,85
Saldo 130.758,50
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SM(- DEMONSTRATIVO DAS APLICAGOES E RELATORIO DE
ENQUADRAMENTO

O Demonstrativo das Aplica¢bes e Relatdrio de
Enquadramento atende aos pardmetros e li-
mites estabelecidos através da Resolu¢éo e da
Politica de Investimento, facilitando o preen-
chimento do demonstrativo bimestral, através
do site do Ministério da Previdéncia.




INVESTIMENTOS

CONSULTORIA
DE

Segmento:

: Renda Fixa

DEMONSTRATIVO DAS APLICAGOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, I, "b”

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV

CNPJ da Institui¢ado Financeira
CNP)J do Fundo
Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual
Nivel de Risco:

: 00.000.000/0001-91
: 11.328.882/0001-35
: 510.107,90042400
MA

: 956.642,60

: Néo se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1
1,87537304

7.411.169.032,27

0,01%

N&o se aplica

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.360.305/0001-04
03.737.206/0001-97
268.298,19896400
CDI

710.308,75

N&o se aplica

Nome da Institui¢cdo Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil Referenciado
2,64746000
4.480.379.507,10

0,02%

N&o se aplica

Segmento: Renda Fixa

Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b"

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV

CNPJ da Institui¢ao Financeira
CNP)J do Fundo
Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual
Nivel de Risco:

: 00.000.000/0001-91
: 19.303.794/0001-90
: 803.006,37377400
DKA

: 1.089.152,65

: N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB Previdenciério IPCA Il Titulos Pdblicos
1,35634372

1.004.364.585,37

0,11%

N&o se aplica

CNPJ da Institui¢do Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.360.305/0001-04
18.598.256/0001- 08
1.050.000,00000000
IPCA+6 %
1.261.681,05

N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 |
1,20160100

1.204.825.631,34

0,10%

N&o se aplica

Tipo de Ativo:

Fl de Renda Fixa - Art.

Segmento:

Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b"

CNPJ da Instituigado Financeira
CNP)J do Fundo

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia

Valor Total Atual

Nivel de Risco:

: 00.000.000/0001-91
: 19.303.795/0001-35
: 1.974.489,02799700
: IPCA+6%

1 2.671.043,85

: Néo se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimonio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos
1,35277726

957.874.088,79

0,28%

N&o se aplica

CNPJ da Instituigdo Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.360.305/0001-04
20.139.342/0001-02
700.000,00000000
IMA

756.282,80

N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 |1l
1,08040400

104.593.886,56

0,72%

N&o se aplica

Segmento:

: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, I, "b”

Segmento:

LELLERDE]

Tipo de Ativo:

FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b"

CNPJ da Institui¢ao Financeira
CNP)J do Fundo
Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual
Nivel de Risco:

: 00.000.000/0001-91
: 19.523.305/0001-06
: 1.004.495,71259000
MA

: 1.161.485,05

: N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

Banco do Brasil

BB Previdenciario VI Titulos Publicos
1,15628672

1.984.663.401,10

0,06%

N&o se aplica

CNPJ da Institui¢do Financeira:
CNPJ do Fundo:

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia:

Valor Total Atual:

Nivel de Risco:

00.360.305/0001-04
10.740.670/0001-06
5.192.441,39690500
IMA

9.299.169,26

N&o se aplica

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

CEF

Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
1,79090500

9.162.658.284,35

0,10%

N&o se aplica

Segmento:

: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b"

Segmento: Renda Variavel

Tipo de Ativo: Fl em Ag¢des - Art. 8°, IlI

CNPJ da Instituicdo Financeira
CNP)J do Fundo

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia

Valor Total Atual

Nivel de Risco:

: 02.201.501/0001-61
: 06.086.158/0001-02
: 21,50564931

: N&o se aplica

: 14.522,89

. Baixo

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patriménio Liquido do Fundo:
% do Pat. Lig. do Fundo:
Agéncia de Risco:

BNY Mellon

BNY Mellon Credit Master
675,30579356
4.358.739,60

0,33%

Outros

Segmento:

: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b"

CNPJ da Instituicao Financeira
CNP)J do Fundo

Quantidade de Cotas:

indice de Referéncia

Valor Total Atual

Nivel de Risco:

: 02.201.501/0001-61
: 04.877.280/0001-71
: 9.495,15980418

: N&o se aplica

: 6.284,84

: Baixo

Nome da Institui¢do Financeira:
Nome do Fundo:

Valor Atual da Cota:
Patrimdnio Liquido do Fundo:
% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

BNY Mellon

BNY Mellon Virtual Credit Yield
0,66189900

7.794.628,20

0,08%

Outros

CNP) da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04
CNPJ do Fundo: 10.551.382/0001-03
Quantidade de Cotas: 51.238,80858700
indice de Referéncia: N3o se aplica
Valor Total Atual: 34.386,88

Nome da Institui¢do Financeira: CEF

Nome do Fundo: Caixa A¢des Infraestrutura
Valor Atual da Cota: 0,67111000
Patriménio Liquido do Fundo: 11.451.894,70
% do Pat. Lig. do Fundo: 0,30%

Segmento: Renda Variavel

Tipo de Ativo: Fl em AgGes - Art. 8°, IlI

CNPJ da Institui¢do Financeira: 00.360.305/0001-04
CNPJ do Fundo: 15.154.220/0001-47
Quantidade de Cotas: 55.220,15661100
indice de Referéncia: N3o se aplica
Valor Total Atual: 37.029,42

Nome da Institui¢do Financeira: CEF

Nome do Fundo: Caixa Small Caps Ativo
Valor Atual da Cota: 0,67057800
Patrimonio Liquido do Fundo: 9.099.733,19
% do Pat. Lig. do Fundo: 0,41%

‘ Segmento: Disponibilidades Financeiras

Relatério IPREANCARLOS - FEVEREIRO - 2016

\ saldo 1.596,55
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SM ' EONSULTORNIA ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2016

DE INVESTIMENTOS

SEGMENTO DE RENDA FIXA

‘ Artigo | Tipo de Ativo I Condigoes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
7° Segmento Renda Fixa 100%  100% 17.926.573,73 99,6% Enquadrado
7°,1,a Titulos do Tesouro Nacional Negociagdo via plataforma eletrénica 100% 50% - 0,0% Enquadrado
7° 1, b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDkA) Condominio aberto e bechmark IMA ou IDKA 100% 100% 13.262.732,37 73,7% Enquadrado
7°.1 Operagdes Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% 0% - 0,0% Enquadrado
7o, IF[‘)‘I'::)"S de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (IMA € go, s mark IMA ou IDKA e baixo risco de crédito 80%  50% ; 0,0% Enquadrado
7°, IV Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixo risco de crédito 30% 30% 4.643.033,65 25,8% Enquadrado
7°,V Depésito em Poupanca Instituicdo de baixo risco de crédito 20% 0% - 0,0% Enquadrado
vt FOG Mherie edhados s tenda Fina Epes e o
7°,Vi FIDCs Abertos Condominio aberto e baixo risco de crédito 15% 15% - 0,0% Enquadrado
7°, Vil ;;Ill‘)/gls’ :‘)echados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito 50 5% 20.807,71 0,1% Enquadrado
7°,Vll,a  FIDCs Fechados Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% 5% - 0,0% Enquadrado
7°,VIl, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados "Crédito privado" no nome e baixo risco de crédito 5% 5% 20.807,71 0,1% Enquadrado

‘ Artigo | Tipo de Ativo | Condigdes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
8° Segmento Renda Variavel 30% 30% 71.416,30 0,4% Enquadrado
8°, 1 Fundos de Investimento Referenciados em A¢Ses Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 30% 10% - 0,0% Enquadrado
8%, 1 Fundos de indices Referenciados em Acées Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 20% 7% - 0,0% Enquadrado
8°, Il Fundos de Investimento em Acdes Condominio aberto 15% 9% 71.416,30 0,4% Enquadrado
8°, IV Fundos de Investimento Multimercado Condominio aberto e sem alavancagem 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8°,V Fundos de Investimento em Participa¢des Condominio fechado 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8°, VI Fundos de Investimento Imobiliario Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 5% - 0,0% Enquadrado
9° Iméveis Vinculados ao RPPS Iméveis vinculados por lei ao RPPS 100%  100% - 0,0% Enquadrado
20° Conta Corrente Informar os saldos em Contas Correntes 100%  100% 1.596,55 0,0% Enquadrado

| TOTAL DE CARTEIRA 17.999.586,58  100% \

COMENTARIOS SOBRE O ENQUADRAMENTO

A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN e a Politica de Investimento vigente.
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SM' RELATORIOS DE CONSOLIDACAO DA CARTEIRA

O Relatdrio de Consolida¢éo das Carteiras de
Fundos tem como principal objetivo demons-
trar de forma clara e transparente como € a
composi¢éo de cada fundo de investimento
e, posteriormente, da carteira do RPPS como
um todo.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 7.411.218.013,87 100,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros (185,77) 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber (48.795,83) 0,0%
Patriménio do Fundo 7.411.169.032,27 100%

BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos

Titulos Publicos 1.004.372.505,78 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.002.873.339,97

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.499.165,81
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoéria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 213,00 0,0%
Contas a pagar ou receber (8.133,41) 0,0%
Patrimonio do Fundo 1.004.364.585,37 100%
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BB Top IRF-M 1 (FI do BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1)
Titulos Publicos 7.410.329.174,82 100,0%
LFT 376.301.469,38
LTN 614.602.531,86
NTN - B -
NTN - C -
NTN - F 19.693.052,22
Operagdes Compromissadas 6.399.732.121,36
Titulos Privados - 0,0%
CDB -
DPGE -
Debéntures e Op. Comp. -
Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos 1.021.569,70 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 569,83 0,0%
Contas a pagar ou receber (133.486,25) 0,0%
Patrim6nio do Fundo 7.411.217.828,10 100%
BB Previdencidrio IPCA Il Titulos Publicos
Titulos Publicos 957.887.225,59 100,0%
LFT -
LTN -
NTN - B 955.980.727,39
NTN - C -
NTN - F -
Operagdes Compromissadas 1.906.498,20
Titulos Privados - 0,0%
CDB -
DPGE -
Debéntures e Op. Comp. -
Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 89,90 0,0%
Contas a pagar ou receber (13.226,70) 0,0%
Patriménio do Fundo 957.874.088,79 100%




S M ' CONSULTORIA

DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB Previdenciario VII Titulos Publicos

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

BNY Mellon Credit Master

Relatério IPREANCARLOS - FEVEREIRO - 2016

Titulos Publicos 1.984.693.567,41 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.980.751.516,90

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 3.942.050,51
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.101,41 0,0%
Contas a pagar ou receber (31.267,72) 0,0%
Patriménio do Fundo 1.984.663.401,10 100%

BNY Mellon Virtual Credit Yield

Titulos Publicos 8.613.527,51 110,5%

LFT 8.613.527,51

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoéria e LF -
Cotas de Fundos 4.930.204,80 63,3%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 234.402,76 3,0%
Caixa 1.050,17 0,0%
Contas a pagar ou receber (5.984.557,04) -76,8%
Patrimonio do Fundo 7.794.628,20 100%

Titulos Publicos 3.475.633,91 79.7%

LFT 3.475.633,91

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 1.863.748,86 42,8%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 1.738.985,28 39,9%
Caixa 1.269,14 0,0%
Contas a pagar ou receber (2.720.897,59) -62,4%
Patriménio do Fundo 4.358.739,60 100%

Caixa Brasil Referenciado

Titulos Publicos 2.937.801.593,47 65,6%

LFT 1.280.987.689,69

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.656.813.903,78
Titulos Privados 1.542.862.262,82 34,4%

CDB 260.118.848,04

DPGE 83.490.069,51

Debéntures e Op. Comp. 7.950.384,30

Nota Promissoria e LF 1.191.302.960,97
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 175,25 0,0%
Contas a pagar ou receber (284.524,43) 0,0%
Patriménio do Fundo 4.480.379.507,10 100%




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 |

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 I

Titulos Publicos 1.204.888.297,73 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.203.442.101,47

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.446.196,26
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.730,79 0,0%
Contas a pagar ou receber (64.397,18) 0,0%
Patriménio do Fundo 1.204.825.631,34 100%

FUNDOS DE RENDA FIXA
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Titulos Publicos 9.162.120.904,77 100,0%

LFT 747.480.015,67

LTN 2.100.597.855,18

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F 171.280.321,68

Operagdes Compromissadas 6.142.762.712,24
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoéria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos 1.040.639,25 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.109,76 0,0%
Contas a pagar ou receber (504.369,43) 0,0%
Patrimonio do Fundo 9.162.658.284,35 100%
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Titulos Publicos 104.598.427,14 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 104.458.841,75

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 139.585,39
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 456,54 0,0%
Contas a pagar ou receber (4.997,12) 0,0%
Patriménio do Fundo 104.593.886,56 100%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Caixa Agdes Infraestrutura

Titulos Publicos 529.011,37 4,6%

LFT 529.011,37

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 587.937,83 51%
Acdes 10.254.679,63 89,5%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber 80.265,87 0,7%
Patriménio do Fundo 11.451.894,70 100%




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa Small Caps Ativo

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 31.807,83 0,3%
Acoes 9.043.927,21 99,4%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber 23.998,15 0,3%
Patriménio do Fundo 9.099.733,19 100%
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CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS




S M ' BE INVESTIMENTOS CONSOLIDAGCAO DOS ATIVOS

ATIVOS Titulos Publicos Titulos Privados Cotas de Fundos m TOTAL
- - 0,07

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 956.534,22 - X 108,31 956.642,61
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 1.089.161,24 - - - 0,23 (8,82) 1.089.152,65
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 2.671.080,48 - - - 0,25 (36,88) 2.671.043,85
BB Previdenciario VII Titulos Publicos 1.161.502,69 - - - 0,64 (18,30) 1.161.485,04
BNY Mellon Credit Master 11.580,46 - 6.209,82 - 4,23 (3.271,63) 14.522,88
BNY Mellon Virtual Credit Yield 6.945,11 - 3.975,24 - 0,85 (4.636,37) 6.284,83
Caixa Brasil Referenciado 465.752,10 244.601,73 - - 0,03 (45,11) 710.308,75
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | 1.261.746,67 - - - 1,81 (67,44) 1.261.681,05
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IlI 756.315,63 - - - 3,30 (36,13) 756.282,80
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 9.298.623,88 - - - 1,13 544,26 9.299.169,27
Caixa A¢des Infraestrutura 1.588,48 - 1.765,42 30.791,97 - 241,02 34.386,88
Caixa Small Caps Ativo - - 129,44 36.802,33 - 97,66 37.029,42
Caixa (Disponibilidade) - - - - 1.596,55 - 1.596,55
TOTAL (em Reais) 17.680.830,98 244.601,73 12.079,91 67.594,30 1.609,09 (7.129,43) 17.999.586,58
\ Distribuicdo da Carteira Consolidada Distribuicao da Carteira Consolidada (Titulos Publicos)

Caixa 0,0%
Acbes 0,4%

Cotas de Fundos 0,1%
Titulos Privados 1,4% —Wmwssss——

LTN 12,3% i — LFT5,7%

—— Comp. (TP) 40,7%

— Titulos Publicos 98,2%

NTN-B 38,5%

NTN-C 0,0% J
NTN-F 1,0%
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TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroecondémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

COMENTARIOS DO MES

Analise Macroeconémica

Em fevereiro, a percepcdo de que os principais bancos centrais do mundo pro-
verdo mais liquidez aos mercados trouxe um periodo de relativa tranquilidade,
com reflexos positivos também sobre o Brasil.

Na maior economia do mundo (os Estados Unidos), a ata da reunido do FOMC
mostrou, como esperado, um peso maior sobre os resultados de inflagdo nas
decisdes do Comité. Reforcou também o carater “data dependent” das proxi-
mas decisbes - isto &, quanto melhor vierem os dados, mais o BC americano
subird o juro. A ata fez com que o mercado descartasse as chances de um
movimento do Fed na reunido de marco. Nossa opinido continua sendo de que
s6 havera mais um aumento do juro na economia americana, mas agora vemos
maior probabilidade de esta elevacao ocorrer apenas no segundo semestre do
ano.

Na Zona do Euro, os indicadores antecedentes mostraram a regido em desace-
leracdo, mas ainda em crescimento. A taxa de desemprego caiu a 10,3%, menor
nivel desde setembro de 2011 (seu pico foi 12,1% em margo de 2013). A trajeto-
ria do desemprego indica que a politica fiscal austera realizada pelos paises da
regiao a partir de 2012 efetivamente trouxe os resultados positivos esperados.
Sera muito grande o contraste entre o resultado desta politica econdmica bem
sucedida e a que foi implementada no Brasil nos ultimos anos - sendo muito
provavel que a Zona do Euro apresente uma taxa de desemprego inferior a
brasileira ao final de 2016.

Na China, o aumento de liquidez também foi o principal assunto do més. O
Banco Popular da China (PBoC) decidiu reduzir o percentual dos depdsitos
compulsoérios de 17,5% para 17%. A moeda chinesa, o Yuan, seguiu se des-
valorizando em fevereiro, ainda que em ritmo menos intenso. No inicio de
mar¢o, a Moody's colocou a China em perspectiva negativa, devido a piora dos
resultados fiscais do governo e & desaceleracdo da economia do pais. E muito
provavel que ocorra um rebaixamento neste ano, com a nota sendo revista de
Aa3 (equivalente a AA-) para A1 (equivalente a A+).

Nao foram poucas as mas noticias para o Brasil em fevereiro. A inflagao per-
maneceu resiliente apesar dos indicadores antecedentes sugerirem piora da
atividade econdmica; a Standard & Poor’s e a Moody's rebaixaram a nota de
risco do pais e o cenario politico permaneceu incerto. A inflagdo medida pelo
IPCA-15 de fevereiro veio muito acima do esperado pelo mercado e as proje-
¢des para ainflacao de 2016, 2017 e 2018 seguiram aumentando, ainda que em
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ritmo lento.

A Standard & Poor’s e a Moody's nos rebaixaram. A S&P nos deixou com a
nota BB, dois degraus abaixo do grau de investimento e com perspectiva nega-
tiva. J& a Moody's nos rebaixou duplamente, de Baa3 para Ba2 (que equivale
ao BB da S&P), tirando o grau de investimento e nos deixando com perspectiva
negativa. As duas agéncias justificaram as acBes com base na dificuldade de
enxergar uma mudanca na trajetdria futura da divida publica em rela¢ao ao PIB
e, principalmente, em perceber um desenho de agenda politica que trace as re-
formas que o pals tanto precisa realizar. Acreditamos que estas duas agéncias,
juntamente com a Fitch, devem rebaixar o Brasil novamente até o final deste
ano.

No cendrio politico, os primeiros dias de mar¢co mudaram completamente a
situacdo. A delagdo premiada de Delcidio Amaral, senador do PT preso preven-
tivamente na Lava Jato, vazou para a imprensa. A delagdo de Delcidio, ainda ndo
homologada pelo Supremo Tribunal Federal, deixou a situacao de Dilma muito
delicada, pois mostrou que a presidente tentou interferir na prépria operagao
Lava Jato e que ela sabia dos prejuizos que a Petrobras teria com a compra da
refinaria de Pasadena. Houve ainda outras denuncias contra o ex-presidente
Lula. Se o que Delcidio relatou sobre Dilma for verdade, se o Ministério Publico
e a Policia Federal conseguirem comprovar, e se a opinido publica pressionar
exigindo a saida de Dilma, as chances de ela cair serdo altissimas.

Uma mudanca de governo pode ser um gatilho fundamental para que o pais
retome o crescimento. No entanto, para que esse movimento seja duradouro,
é imprescindivel que um possivel novo presidente realize uma série de me-
didas impopulares para recuperar as contas do governo. Além de apoio da
populacdo, ele precisara de apoio no Congresso. Por outro lado, parece ser
cada vez menor a chance de Dilma permanecer no poder - e ainda menor a
probabilidade de ela conseguir (e querer) realizar as reformas necessarias. Até
encontrarmos alguma defini¢do politica, a economia continuard patinando.

Renda Fixa

Em fevereiro, vimos a atuacdo mais expansionista dos bancos centrais europeu
e chinés. Na politica brasileira, observamos a operacdo Lava Jato se aproximar
de figuras importantes ligadas ao PT e, com isso, aumentou - na percep¢ao
do mercado - a chance de ocorrer um possivel impeachment de Dilma. Esses
eventos reduziram a aversao a risco, fazendo ceder o délar e a curva de juros.
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' 5€ INVESTIMENTOS ' COMENTARIOS DO MES

O mercado de renda fixa foi marcado pela decisdo do Fundo Garantidor de
Crédito (FGC) de excluir as pessoas juridicas da garantia em opera¢fes de CDB
de até R$ 250 mil. Essa medida afeta diretamente os fundos de investimentos
que buscavam pulverizar suas alocagdes em CDB em diversos bancos, entre
pequenos e médios, sempre no limite garantido pelo FGC. O estoque nao sera
afetado, mas as operacdes efetuadas a partir do dia 25 de fevereiro ja entra-
ram na nova regra. Os gestores deverdo ter uma diligéncia ainda maior nas
escolhas dos bancos, eliminando, possivelmente, aqueles considerados mais
frageis. Some-se a isso 0 péssimo cenario econémico do pais.

Com relacdo a curva de juros, o fechamento foi mais forte nos vértices cur-
tos do que nos longos, ainda devido a incerteza quanto ao futuro da economia
brasileira e os altos niveis esperados de inflacdo. Na parte curta da curva, o FUT
DI1 F17, com vencimento em janeiro de 2017, abriu 0 més a 14,52% e fechou
em 14,18% ao ano, com 2,34% de queda. O vértice FUT DI1 F24, com venci-
mento em janeiro de 2024, abriu 0 més em 16,17% e fechou em 16,01% ao ano,
queda de 0,99%.

A moeda americana fechou o més com queda de 1,56%, influenciada pelo
aumento da liquidez nos mercados globais, recuperacdo do preco do petréleo
e maior apetite pelos ativos de risco.

Renda Variavel

Em fevereiro, a maior aversao a risco continuou presente no cenario internaci-
onal. Em resposta, dois dos principais bancos centrais (Zona do Euro e Japao)
anunciaram medidas mais agressivas. Na China foram feitos cortes do com-
pulsério. Nos Estados Unidos, o FED se mostra atento ao movimento macro-
econdmico mundial, tirando o pé do acelerador no aumento dos juros por la.
No mercado de commodities, o0 minério foi destaque de alta enquanto o petro-
leo se apresentou mais volatil, ainda patinando sob o impasse de um acordo
sobre sua producdo mundial. No front doméstico, o Ibovespa terminou o més
com forte alta, repercutindo as especula¢des dos desdobramentos da operagao
Lava Jato. Esta melhora pontual, porém, é pouco sustentavel diante da deteri-
oracao fiscal e da falta de forca politica para aprova¢do de medidas relevantes
- que resultem no equilibrio das contas do governo para controle do aumento
do custo pais.
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S M | EXTRATOS BANCARIOS

Em anexo, os extratos bancdrios com base
no ultimo dia util do més, conciliados com
os controles da SMI Consultoria de Investi-
mentos.




