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S M ' o INVESTIMENTOS INTRODUCAO

O Relatério de Gestao de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Antdnio Carlos foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos com o objetivo de
apresentar de forma detalhada as informac®es relativas a carteira de investimentos do RPPS e, assim,
auxiliar em seu processo de Gestdao nas decisdes mais importantes. As informacdes utilizadas neste
relatério sdao obtidas pelos extratos oficiais das institui¢des financeiras em que o RPPS aloca seus

recursos - além disso, sao utilizados diversos softwares padrées do mercado financeiro.

Este Relatério também apresenta diversos indicadores de suma importancia para o controle dos
Gestores, Diretores e Conselheiros do Instituto, além de fornecer informacfes resumidas aos 6rgaos
fiscalizadores, como a composicdo atual da carteira do Instituto, sua rentabilidade consolidada e de-
talhada por ativo, a comparacdao com a meta atuarial, seu enquadramento em relacdo a Resolucao
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional, além de apresentar de forma minuciosa a composicao de
seus ativos e sua composicdo consolidada. Por fim, apresentamos um texto que analisa os principais

eventos econOmicos do més.

Este relatério foi elaborado pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo do IPREANCARLOS, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa ou instituicdo sem a
expressa autorizacdo da SMI Consultoria. As informag¢des contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na qual este relatério foi apresentado. Entretanto, as informac¢des aqui contidas ndo
representam por parte da SMI Consultoria garantia de exatiddo das informac&es prestadas ou julgadas sobre a qualidade das mesmas. As opinides contidas neste relatério sdo baseadas em julgamento e
estimativas e sdo, portanto, sujeitas a mudanca.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Antdnio Carlos - SC

ATIVOS NOVEMBRO OUTUBRO Distribuicio da Carteira

16.318.357,39] poy segmento

| FUNDOS DE RENDA FIXA | [ 99.5% | | 16.627.714,13 |
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 3,7% 625.924,74 O 573.052,38
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 6,3% 1.047.908,53 1.042.111,57
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 15,7% 2.622.384,28 2.588.604,89
BB Previdenciario VII Titulos Publicos 6,7% 1.127.085,76 1.118.818,31
BNY Mellon Credit Master 0,1% 14.076,12 13.924,80
BNY Mellon Virtual Credit Yield 0,0% 6.071,74 5.975,59
Caixa Brasil Referenciado 4,1% 688.073,00 680.908,10
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | 7.4% 1.237.770,45 1.221.757,95
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il 4,3% 712.731,60 709.532,60
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 51,2% 8.545.687,91 O 8.363.671,20
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | [ 04% | | 75.032,74 | 75.752,42
Caixa Acoes Infraestrutura 0,2% 36.098,77 37.117,03
Caixa Small Caps Ativo 0,2% 38.933,97 38.635,39
CONTAS CORRENTES | [ 0.0% | | 3.020,91| | 8.484,58
Banco do Brasil 0,0% 1.139,81 8.484,58
Caixa Econdomica Federal 0,0% 1.881,10 -
TOTAL DA CARTEIRA 100% 16.705.767,78 16.402.594,39

Fundos de Renda Fixa 99,53%

Contas Correntes 0,02%

M Fundos de Renda Variavel 0,45%

Banco do Brasil

BNY Mellon

CEF

@ Entrada de Recursos

¢) Saida de Recursos

Por Instituicao Financeira

32,47%

0,12%

67,41%

& Nova Aplicagdo
Resgate Total

N&o foram recebidos os extratos dos fundos BNY Mellon Credit Master e BNY Mellon Virtual Credit Yield. Por isso, para o calculo do saldo atual multiplicamos a cota do dia 30/11/2015 pela quantidade

de cotas do fechamento de 30/09/2015.
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RENTABILIDADE POR INVESTIMENTO B nomes N noanvo  Jem2s2Dias OTEIs

ANALISE DE RENTABILIDADE

Rentabilidade Durante o Més (Evolucao Diaria)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | Bench | [Rent. %[ % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |
BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,05 66% 11,30 69% 12,34 70%
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos IDKA IPCA 3A 0,56 35% 12,22 75% 11,36 64%
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos IPCA + 6% 1,30 82% 15,62 96% 17,09 97%
BB Previdenciario VIl Titulos Publicos IMA-B 0,74 46% - - - -
Caixa Brasil Referenciado CDI 1,05 66% 12,02 74% 13,20 75%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | IPCA + 6% 1,18 74% 15,47 95% 16,88 95%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IlI IMA-B 0,45 28% - - - -
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 IRF-M 1 1,05 66% 11,47 70% 12,52 71%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Bench | [Rent. % | % Meta | [Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta

Caixa Ag¢des Infraestrutura Sem bench -2,74 -172% -24,43  -150% -27,33  -155%
Caixa Small Caps Ativo SMLL 0,77 48% -17,49  -107% -19,59 -111%

Observacdo: Os fundos que ndo possuem histérico completo ndo apresentaram rentabilidade no respectivo periodo.

BENCHMARKS

NO MES EM 252 DIAS UTEIS

‘ PRINCIPAIS INDICADORES

| [Rent. % [ % Meta | |Rent. % | % Meta | |Rent. % | % Meta |

col 1,06 66% 11,93 73% 13,00  74%
IMA Geral 1,05 66% 8,22 51% 7,52 42%
IMA-B 1,03 65% 7,25 45% 4,81 27%
IRF-M 0,92 58% 6,52 40% 6,52 37%
Ibovespa 41,63 -102% 977  -60% 418,11 -102%
IBrX 1,66 -104% 896  -55% 16,96  -96%
IBrX-50 1,98 -124% 943  -58% 417,95  -101%
META ATUARIAL - INPC + 6 % | [ 160 | | 16,28 | [ 17,69
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

| FUNDOS DE RENDA FIXA | | 908.718,34] 197.907,05] 110.494,46] 144.173,48] 234.523,98 170.185,62| | | 1.766.002,93|
BB FIC Previdenciario Titulos Pblicos IRF-M 1 28.219,16 17.427,66 11.283,93 4.680,26 7.221,93 6.297,53 75.130,47
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 71.511,20 17.442,56 (9.231,76) 5.526,68 25.820,96 5.796,96 116.866,60
BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos 219.245,60 33.053,07 22.576,28 22.323,96 32.174,21 33.779,39 363.152,51
BB Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 32.226,19 - - - - - 32.226,19
BB Previdenciario VIl Titulos Publicos - - 847,31 10.696,63 24.686,88 8.267,45 44.498,27
BNY Mellon Credit Master 2.469,25 186,23 153,89 5.936,16 116,46 151,32 9.013,31
BNY Mellon Virtual Credit Yield 831,10 115,12 105,27 420,23 76,43 96,15 1.644,30
Caixa Brasil Referenciado 16.532,77 7.748,73 7.434,00 7.451,45 7.490,08 7.164,90 53.821,93
Caixa Brasil Titulos PUblicos 2018 | 103.713,78 14.635,95 10.990,35 10.559,85 14.253,75 16.012,50 170.166,18
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 Il 17.269,00 11.115,30 (12.826,56) (368,20) 15.395,10 3.199,00 33.783,64
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 31.188,09 - - - - - 31.188,09
Caixa Brasil Titulos PUblicos IRF-M 1 385.512,20 96.182,43 79.161,75 76.946,46 107.288,18 89.420,42 834.511,44
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | | (7.286,79)| (1.057,77)| (7.612,97)| (2.802,80)| 2.672,68 (719,68)| | | (16.807,33)|
Caixa A¢des Consumo 1.675,27 1.442,30 - - - - 3.117,57
Caixa AcBes Infraestrutura (3.748,89) (1.456,41) (4.431,24) (2.851,95) 1.835,27 (1.018,26) (11.671,48)
Caixa Small Caps Ativo (5.213,17) (1.043,66) (3.181,73) 49,15 837,41 298,58 (8.253,42)
TOTAL 901.431,55 196.849,28 102.881,49 141.370,68 237.196,66 169.465,94 1.749.195,60
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S M ' RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

m Carteira | CDI ' IMA G ' Meta [RiXeDb] | % IMA G | % Meta | Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (acumulado) '
Janeiro 1,24 0,93 2,14 1,97 133% 58% 63%
120% | Carteira  59,44%
Fevereiro 0,92 0,82 0,46 1,65 113% 202% 56% oI 62,13 %
—— IMA Geral 60,39 %
Margo 1,05 1,03 0,05 2,00 102% 2.128% 53% 100% | == Meta 8524 %
Abril 1,01 0,95 1,59 1,20 107% 64% 85% 80%
Maio 1,10 0,98 1,83 1,48 112% 60% 75%
Junho 0,93 1,06 0,27 1,26 87% 338% 74% 60%
Julho 1,29 1,18 0,51 1,07 110% 251% 121%
40%
Agosto 0,66 1,11 (1,15) 0,74 59% -57% 89%
Setembro 0,89 1,11 (0,37) 1,00 80% -238% 89% 20%
Outubro 1,47 1,1 1,60 1,26 132% 91% 117%
0%
Novembro 1,03 1,06 1,05 1,60 97% 97% 64%
Dezembro -20%
dez-10 jun-11 dez-11 jun-12 dez-12 jun-13 dez-13 jun-14 dez-14 jun-15 nov-15
Total 12,21 11,93 8,22 16,28 102% 149% 75%
Carteira x Indicadores em 2015 Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta (em 252 dias Uteis)
25% = Carteira 13,06 %
oI 13,09 %
= |MA Geral 7,52 %
16,28% 20% —— Meta 17,69 %
11,93% 15%
8,22% 10%
7,25%
6,52%
5%
0%
-5%
Carteira CDI Meta INPC IPCA IRF-M IMA-B IMA Geral nov-14 jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 jun-15 jul-15 ago-15 set-15 nov-15 nov-15
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SM ' CONSULTORIA DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

iNDICES NOVEMBRO OUTUBRO ' Relacdo Risco x Retorno (metodologia): ‘ Evolucdo do Patrimdnio (em R$ Milhdes) ‘

‘ IRF-M ‘ ‘ 54,90% ‘ ‘ 54,48% ‘ Através do grafico de Relagdo Risco x Retorno, podemos visualizar se o risco
RE-M % 0.00% estd compativel ou ndo com o retorno apresentado, além de verificar a vo- 20 - 16,71
) 0,00% ' latilidade (Desvio Padrdo) da Meta Atuarial, do CDI, do IRF-M, do IMA-B, do
IRF-M 1 54,90% 54,48% IMA Geral e da propria Carteira.
0
IRF-M 1+ 0,00% 0,00% Isto é, se a carteira estd percentualmente mais atrelada ao IMA Geral, o
IMA-B ‘ ‘ 17,.29% ‘ ‘ 17,50% ponto que identifica a relagdo Risco x Retorno desta carteira deve estar pro-
IMA-B 0,00% 0,00% ximo do IMA Geral. 15
IMA-B 5 17,29% 17,50%
IMA-8 5+ 0,00% MOMARIINNN  Relacéio Risco x Retorno da Carteira, em % (em 252 dias teis) |
| IMA Geral | [ 000% | | 000% |
[ IDKA | [ 000% | [ o000% | 030 10 -
025 —
IDKA 2 IPCA 0,00% 0,00% 020
IDKA 20 IPCA 0,00% 0,00% o 0'15
2 015 —
Outros IDkA 0,00% 0,00% S 010
Q , -
FIDC 0,00% 0,00% « 5 1
| | |_ooow || ooow | - 90
[ Fundos Imobilidrios | [ 0,00% | [ 0,00% | 000 o0
| Fundos Participagdes | | 000% | [ 000% | 005 -
\ Fundos DI \ \ 4,24% \ \ 4,27% \ 0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 025 0,30 035 040 045 050 0,55 0,60
¢dito Pri 0,00% : 0
F. Crédito Privado 0,00% LT Risco dez-10 out-11 ago-12 jun-13  abr-14 jan-15 nov-15
0 @ Carteira CDI @ IMA Geral () IMA-B @ IRF-M @ Meta
Fundos RF e Ref. DI 4,24% 4,27%
Multimercado 0,00% 0,00% . . — - —
Movimentacdes de Recursos por Indices (durante o més, em R$ Milhdes)
| Outros RF | [ 2311% | | 2323% |
| Renda Variavel | [ 045% | [ o046% | o
Ibovespa 0,00% 0,00%
IBrX 0,00% 0,00% 014
IBrX-50 0,00% 0,00%
0,0
Governanca Corp. (IGC) 0,00% 0,00% « s < " 2
— &) a o u Y —=
small Caps 0.23% 0.24% - o 5 % 5 5 g5 f¥ 5B g
s = = @ @ @ ) o €3 55 ket o °3
i 0 0,23% L w s < < < < 5 § =} 9 £ o P 2 = 5 2
Setorial 0.22% o0 E & == § £ = £ s & &g &g E & 2 3 &8
0,5 - - - -
Outros RV 0,00% 0,00%
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SM ' 52 INVESTIMENTOS RELATORIO DE MOVIMENTAGOES

RESUMO DAS MOVIMENTACO
\ \ RESGATES

|

APLICACOES
‘ Data | Valor | Movimento | Ativo Data | Valor | Movimento | Ativo

11/11/2015 185.169,08 Aplicagdo Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 27/11/2015 92.572,79 Resgate Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

12/11/2015 46.574,83 Aplicagdo BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

TOTALIZAGCAO DAS MOVIMENTAGOES
Aplicagdes 231.743,91
Resgates 92.572,79
Saldo 139.171,12
o
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SM(- DEMONSTRATIVO DAS APLICAGOES E RELATORIO DE
ENQUADRAMENTO

O Demonstrativo das Aplica¢bes e Relatdrio de
Enquadramento atende aos pardmetros e li-
mites estabelecidos através da Resolu¢éo e da
Politica de Investimento, facilitando o preen-
chimento do demonstrativo bimestral, através
do site do Ministério da Previdéncia.




DEMONSTRATIVO DAS APLICAGOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, 1, "b" Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV

CNPJ da Instituigado Financeira: 00.000.000/0001-91 Nome da Institui¢do Financeira: Banco do Brasil
CNPJ do Fundo: 11.328.882/0001-35 Nome do Fundo: BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1
Quantidade de Cotas: 346.864,51050300 Valor Atual da Cota: 1,80452227

MA Patrimoénio Liquido do Fundo: 8.217.667.700,67

CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04
CNPJ do Fundo: 03.737.206/0001-97
Quantidade de Cotas: 268.298,19896400

indice de Referéncia: CDI

Nome da Instituicdo Financeira: CEF
Nome do Fundo: Caixa Brasil Referenciado
Valor Atual da Cota: 2,56458300
Patriménio Liquido do Fundo: 3.944.280.987,80

indice de Referéncia:

Valor Total Atual
Nivel de Risco:

: 625.924,73
: Néo se aplica

% do Pat. Lig. do Fundo: 0,01%
Agéncia de Risco: Nao se aplica

Valor Total Atual:
Nivel de Risco:

688.073,00
N&o se aplica

% do Pat. Liq. do Fundo:
Agéncia de Risco:

0,02%
N&o se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b" Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV

CNPJ da Instituicao Financeira: 00.000.000/0001-91 Nome da Instituigao Financeira: Banco do Brasil CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicdo Financeira: CEF
CNPJ do Fundo: 19.303.794/0001-90 Nome do Fundo: BB Previdenciario IPCA Il Titulos Piblicos CNP) do Fundo: 18.598.256/0001- 08 Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 |
Quantidade de Cotas: 826.785,77743800 Valor Atual da Cota: 1,26744867 Quantidade de Cotas: 1.050.000,00000000 Valor Atual da Cota: 1,17882900
indice de Referéncia: IDKA Patrimonio Liquido do Fundo: 966.331.227,36 indice de Referéncia: IPCA+6 % Patrimdnio Liquido do Fundo: 1.181.993.378,29
Valor Total Atual: 1.047.908,53 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,11% Valor Total Atual: 1.237.770,45 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,10%
Nivel de Risco: N3o se aplica Agéncia de Risco: N3o se aplica Nivel de Risco: N&o se aplica Agéncia de Risco: Ndo se aplica
Tipo de Ativo: Fl de Renda Fixa - Art. Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b"
CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.000.000/0001-91 Nome da Institui¢do Financeira: Banco do Brasil CNPJ da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicdo Financeira: CEF
CNPJ do Fundo: 19.303.795/0001-35 Nome do Fundo: BB Previdenciario IPCA Ill Titulos Publicos CNPJ do Fundo: 20.139.342/0001-02 Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IlI
Quantidade de Cotas: 2.034.206,87226700 Valor Atual da Cota: 1,28914336 Quantidade de Cotas: 700.000,00000000 Valor Atual da Cota: 1,01818800
indice de Referéncia: IPCA +6 % Patrimonio Liquido do Fundo: 940.424.080,46 indice de Referéncia: IMA Patriménio Liquido do Fundo: 98.570.809,30
Valor Total Atual: 2.622.384,28 % do Pat. Lig. do Fundo: 0,28% Valor Total Atual: 712.731,60 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,72%
Nivel de Risco: Nao se aplica Agéncia de Risco: Nao se aplica Nivel de Risco: Nao se aplica Agéncia de Risco: N3o se aplica

Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b" Segmento: Renda Fixa Tipo de Ativo: FI 100 % Titulos TN - Art. 7°, |, "b"
CNPJ da Instituicao Financeira: 00.000.000/0001-91 Nome da Instituigao Financeira: Banco do Brasil CNPJ da Instituicdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Instituicdo Financeira: CEF
CNPJ do Fundo: 19.523.305/0001-06 Nome do Fundo: BB Previdenciario VIl Titulos Publicos CNP) do Fundo: 10.740.670/0001-06 Nome do Fundo: Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1
Quantidade de Cotas: 1.034.132,40552100 Valor Atual da Cota: 1,08988535 Quantidade de Cotas: 4.959.510,50528200 Valor Atual da Cota: 1,72309100
indice de Referéncia: IMA Patrimdnio Liquido do Fundo: 1.925.884.328,96 indice de Referéncia: IMA Patrimdnio Liquido do Fundo: 8.856.600.703,64
Valor Total Atual: 1.127.085,76 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,06% Valor Total Atual: 8.545.687,92 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,10%
Nivel de Risco: Ndo se aplica Agéncia de Risco: N3o se aplica Nivel de Risco: N&o se aplica Agéncia de Risco: Ndo se aplica

Segmento:

: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b"

Segmento: Renda Variavel

Tipo de Ativo: Fl em Ag¢des - Art. 8°, IlI

CNPJ da Instituigdo Financeira: 02.201.501/0001-61 Nome da Instituigdo Financeira: BNY Mellon CNP) da Instituigdo Financeira: 00.360.305/0001-04 Nome da Institui¢do Financeira: CEF
CNPJ do Fundo: 06.086.158/0001-02 Nome do Fundo: BNY Mellon Credit Master CNPJ do Fundo: 10.551.382/0001-03 Nome do Fundo: Caixa A¢des Infraestrutura
Quantidade de Cotas: 21,50564931 Valor Atual da Cota: 654,53132213 Quantidade de Cotas: 51.238,80858700 Valor Atual da Cota: 0,70452000
indice de Referéncia: No se aplica Patrimoénio Liquido do Fundo: 4.224.651,44 indice de Referéncia: N3o se aplica Patriménio Liquido do Fundo: 12.033.882,96
Valor Total Atual: 14.076,12 % do Pat. Lig. do Fundo: 0,33% Valor Total Atual: 36.098,77 % do Pat. Lig. do Fundo: 0,30%
Nivel de Risco: Baixo Agéncia de Risco: Outros

Segmento:

: Renda Fixa

Tipo de Ativo:

FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b"

Segmento: Renda Variavel Tipo de Ativo: Fl em AgGes - Art. 8°, IlI

CNPJ da Institui¢do Financeira: 00.360.305/0001-04

Nome da Institui¢do Financeira: CEF

CNPJ da Instituicao Financeira: 02.201.501/0001-61 Nome da Instituigao Financeira: BNY Mellon CNPJ do Fundo: 15.154.220/0001-47 Nome do Fundo: Caixa Small Caps Ativo
CNPJ do Fundo: 04.877.280/0001-71 Nome do Fundo: BNY Mellon Virtual Credit Yield Quantidade de Cotas: 55.220,15661100 Valor Atual da Cota: 0,70506800
Quantidade de Cotas: 9.495,15980418 Valor Atual da Cota: 0,63945638 indice de Referéncia: N3o se aplica Patrimonio Liquido do Fundo: 9.557.697,15
indice de Referéncia: No se aplica Patrimonio Liquido do Fundo: 7.530.444,26 Valor Total Atual: 38.933,97 % do Pat. Lig. do Fundo: 0,41%
Valor Total Atual: 6.071,74 % do Pat. Liq. do Fundo: 0,08%
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SM ' EONSULTORNIA ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAO 3.922 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2015

DE INVESTIMENTOS

SEGMENTO DE RENDA FIXA

‘ Artigo | Tipo de Ativo I Condigoes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
7° Segmento Renda Fixa 100%  100% 16.627.714,13 99,5% Enquadrado
7° 1, a Titulos do Tesouro Nacional Negociagdo via plataforma eletrénica 100% 30% - 0,0% Enquadrado
7°,1,b Fundos de Investimento 100% TTN (IMA e IDkA) Condominio aberto e bechmark IMA ou IDKA 100% 100% 12.059.338,54 72,2% Enquadrado
7°.1 Operagdes Compromissadas Exclusivamente com lastro em TTN 15% 0% - 0,0% Enquadrado
7°,1 IF[‘)‘I'::)"S de Investimento Renda Fixa ou Referenciados (IMA€ go o mark IMA ou IDKA e baixo risco de crédito 80%  50% - 0,0% Enquadrado
7°, IV Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados Benchmark de Renda Fixa e baixo risco de crédito 30% 30% 4.548.227,73 27,2% Enquadrado
7°,V Depésito em Poupanca Instituicdo de baixo risco de crédito 20% 0% - 0,0% Enquadrado
7 iewn FOCs Aberos fechados Fundes Renda Fira o e 15% Zacss o
7°, VI FIDCs Abertos Condominio aberto e baixo risco de crédito 15% 15% - 0,0% Enquadrado
7. vl ;;Ill‘)/gls’ :‘)echados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito 5% 5% 20.147,86 0,1% Enquadrado
7°,Vll,a  FIDCs Fechados Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% 5% - 0,0% Enquadrado
7°,VIl, b Fundos Renda Fixa ou Referenciados "Crédito privado" no nome e baixo risco de crédito 5% 5% 20.147,86 0,1% Enquadrado

‘ Artigo | Tipo de Ativo | Condigdes de Enquadramento | Limite | Lim. PI | Total (R$) | % da Carteira | Status ‘
8° Segmento Renda Variavel 30%  30% 75.032,74 0,4% Enquadrado
8,1 Fundos de Investimento Referenciados em A¢Ses Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 30% 10% - 0,0% Enquadrado
8,11 Fundos de indices Referenciados em Acées Benchmark Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, exclusivamente 20% 7% - 0,0% Enquadrado
82,11l Fundos de Investimento em A¢des Condominio aberto 15% 9% 75.032,74 0,4% Enquadrado
8°, IV Fundos de Investimento Multimercado Condominio aberto e sem alavancagem 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8°,V Fundos de Investimento em Participa¢des Condominio fechado 5% 5% - 0,0% Enquadrado
8°, VI Fundos de Investimento Imobiliario Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 5% - 0,0% Enquadrado
9° Iméveis Vinculados ao RPPS Iméveis vinculados por lei ao RPPS 100%  100% - 0,0% Enquadrado
20° Conta Corrente Informar os saldos em Contas Correntes 100%  100% 3.020,91 0,0% Enquadrado

| TOTAL DE CARTEIRA 16.705.767,78  100% \

COMENTARIOS SOBRE O ENQUADRAMENTO

A carteira encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN e a Politica de Investimento vigente.
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SM' RELATORIOS DE CONSOLIDACAO DA CARTEIRA

O Relatdrio de Consolida¢éo das Carteiras de
Fundos tem como principal objetivo demons-
trar de forma clara e transparente como € a
composi¢éo de cada fundo de investimento
e, posteriormente, da carteira do RPPS como
um todo.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

CCB -

Debéntures -

DPGE -
Cotas de Fundos 8.217.717.312,85 100,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 5,26 0,0%
Contas a pagar ou receber (49.617,44) 0,0%
Patriménio do Fundo 8.217.667.700,67 100%

BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos

Titulos Publicos 966.343.199,62 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 964.590.784,59

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.752.415,03
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 717,74 0,0%
Contas a pagar ou receber (12.690,00) 0,0%
Patrimonio do Fundo 966.331.227,36 100%
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BB Top IRF-M 1 (FI do BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1)
Titulos Publicos 8.218.732.976,46 100,0%
LFT 195.745.344,61
LTN 1.514.921.023,68
NTN - B -
NTN - C -
NTN - F -
Operagdes Compromissadas 6.508.066.608,17
Titulos Privados - 0,0%
CDB -
DPGE -
Debéntures e Op. Comp. -
Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos (872.746,10) 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.474,94 0,0%
Contas a pagar ou receber (144.392,45) 0,0%
Patriménio do Fundo 8.217.717.312,85 100%
BB Previdencidrio IPCA Il Titulos Publicos
Titulos Publicos 940.436.089,67 100,0%
LFT -
LTN -
NTN - B 938.174.786,05
NTN - C -
NTN - F -
Operagdes Compromissadas 2.261.303,62
Titulos Privados - 0,0%
CDB -
DPGE -
Debéntures -
Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.123,58 0,0%
Contas a pagar ou receber (13.132,79) 0,0%
Patriménio do Fundo 940.424.080,46 100%




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

BB Previdenciario VII Titulos Publicos

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

BNY Mellon Credit Master

Titulos Publicos 1.925.914.023,20 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.921.601.519,60

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 4.312.503,60
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.252,22 0,0%
Contas a pagar ou receber (30.946,46) 0,0%
Patriménio do Fundo 1.925.884.328,96 100%

BNY Mellon Virtual Credit Yield

Titulos Publicos 8.344.848,87 110,8%

LFT 8.344.848,87

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos 4.933.256,78 65,5%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 234.402,76 3,1%
Caixa 1.064,63 0,0%
Contas a pagar ou receber (5.983.128,78) -79,5%
Patrimonio do Fundo 7.530.444,26 100%
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Titulos Publicos 3.367.219,72 79.7%

LFT 3.367.219,72

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos 1.859.894,13 44,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros 1.738.985,28 41,2%
Caixa 63,39 0,0%
Contas a pagar ou receber (2.741.511,08) -64,9%
Patriménio do Fundo 4.224.651,44 100%

Caixa Brasil Referenciado

Titulos Publicos 2.261.042.248,56 57,3%

LFT 1.069.715.143,71

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 1.191.327.104,85
Titulos Privados 1.683.481.066,67 42,7%

CDB 395.246.752,28

DPGE 65.805.343,95

Debéntures e Op. Comp. 8.318.848,54

Nota Promissoria e LF 1.214.110.121,90
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.550,59 0,0%
Contas a pagar ou receber (243.878,02) 0,0%
Patriménio do Fundo 3.944.280.987,80 100%




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA FIXA

Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 |

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS

Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 I

Titulos Publicos 1.182.058.260,41 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 1.181.206.269,46

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 851.990,95
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 505,61 0,0%
Contas a pagar ou receber (65.387,73) 0,0%
Patriménio do Fundo 1.181.993.378,29 100%

FUNDOS DE RENDA FIXA
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1

Titulos Publicos 8.858.034.349,28 100,0%

LFT 607.475.105,64

LTN 2.302.458.451,62

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 5.948.100.792,02
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoéria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos (946.299,00) 0,0%
Outros 0,01 0,0%
Caixa 662,04 0,0%
Contas a pagar ou receber (488.008,68) 0,0%
Patrimonio do Fundo 8.856.600.703,64 100%
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Titulos Publicos 98.574.941,14 100,0%

LFT -

LTN -

NTN - B 98.465.594,71

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas 109.346,43
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos - 0,0%
Acbes - 0,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa 1.706,73 0,0%
Contas a pagar ou receber (5.838,57) 0,0%
Patriménio do Fundo 98.570.809,30 100%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Caixa Agdes Infraestrutura

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

DPGE -

Debéntures e Op. Comp. -

Nota Promissoria e LF -
Cotas de Fundos 628.876,41 5,2%
Acdes 11.180.463,96 92,9%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber 224.542,59 1,9%
Patriménio do Fundo 12.033.882,96 100%




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Caixa Small Caps Ativo

Titulos Publicos - 0,0%

LFT -

LTN -

NTN - B -

NTN - C -

NTN - F -

Operagdes Compromissadas -
Titulos Privados - 0,0%

CDB -

CCB -

Debéntures -

Nota Promissoéria -
Cotas de Fundos 57.767,87 0,6%
Acoes 9.463.565,97 99,0%
Derivativos - 0,0%
Outros - 0,0%
Caixa - 0,0%
Contas a pagar ou receber 36.363,31 0,4%
Patriménio do Fundo 9.557.697,15 100%
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CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DE FUNDOS




S M ' BE INVESTIMENTOS CONSOLIDAGCAO DOS ATIVOS

ATIVOS Titulos Publicos Titulos Privados Cotas de Fundos m TOTAL

BB FIC Previdenciario Titulos Publicos IRF-M 1 626.005,88 0,1 (81,25) 625.924,74
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 1.047.921,51 - - - 0,78 (13,76) 1.047.908,53
BB Previdenciario IPCA Il Titulos Publicos 2.622.417,77 - - - 3,13 (36,62) 2.622.384,28
BB Previdenciario VII Titulos Publicos 1.127.103,14 - - - 0,73 (18,11) 1.127.085,76
BNY Mellon Credit Master 11.219,24 - 6.196,98 - 0,21 (3.340,32) 14.076,12
BNY Mellon Virtual Credit Yield 6.728,39 - 3.977,65 - 0,86 (4.635,15) 6.071,74
Caixa Brasil Referenciado 394.434,91 293.680,36 - - 0,27 (42,54) 688.073,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2018 | 1.237.838,39 - - - 0,53 (68,47) 1.237.770,45
Caixa Brasil Titulos Publicos 2020 IlI 712.761,48 - - - 12,34 (42,22) 712.731,60
Caixa Brasil Titulos Publicos IRF-M 1 8.547.071,23 - - - 0,64 (1.383,96) 8.545.687,91
Caixa A¢des Infraestrutura - - 1.886,48 33.538,72 - 673,57 36.098,77
Caixa Small Caps Ativo - - 235,32 38.550,52 - 148,13 38.933,97
Caixa (Disponibilidade) - - - - 3.020,91 - 3.020,91
TOTAL (em Reais) 16.333.501,94 293.680,36 12.296,43 72.089,24 3.040,52 (8.840,70) 16.705.767,78
\ Distribuicdo da Carteira Consolidada Distribuicao da Carteira Consolidada (Titulos Publicos)
LFT 4,8% —

Caixa 0,0%
Acdes 0,4% LTN 14,0%

Cotas de Fundos 0,1%
Titulos Privados 1,8% ———

Comp. (TP) 38,6%

— Titulos Publicos 97,8%

E NTN-F 0,0%
NTN-B 40,3% —' NTN-C 0,0%
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TEXTO DE ECONOMIA MENSAL

Os Comentarios do Més, elaborados pela
equipe de Economia da SMI Consultoria de
Investimentos, se propdem a descrever e in-
terpretar os eventos macroecondémicos bra-
sileiros e mundiais, com o objetivo de ma-
ximizar os resultados da carteira de investi-
mentos do RPPS.




CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

COMENTARIOS DO MES

Analise Macroeconémica

Novembro foi um més bastante tranquilo na economia internacional. Nos Esta-
dos Unidos, fortaleceu-se o consenso de mercado de que o inicio do aumento
dos juros vai ocorrer em dezembro. Para melhorar os animos dos investidores,
a ata da reunido do FOMC (equivalente ao nosso Comité de Politica Monetaria)
mostrou que a trajetéria de elevacdo dos juros sera bastante gradual. Nossa
projecao é de que, apds o aumento do juro na préxima reunido, ao longo de
2016 s6 deve ser realizado mais um (provavelmente no segundo semestre), en-
cerrando 0 ano com a taxa entre 0,50% a.a. e 0,75% a.a. Os ganhos do mercado
de trabalho americano ndo serdo suficientes para justificar um aperto mais
intenso do juro. Por outro lado, ha riscos derivados da cota¢do do petroleo,
que impacta diretamente sobre a inflagdo. O aumento dos conflitos em paises
produtores de petrdleo e a possibilidade de a OPEP (Organizacdo de Paises
Exportadores de Petréleo) decidir reduzir a produ¢ao mundial da commodity
podem fazer com que seu dobre. Neste contexto de maior pressdo inflacio-
naria, deve haver outros trés aumentos de juros em 2016 - sendo esta a atual
projecdo do mercado.

Na Area do Euro, o més também foi tranquilo. Aumentou a conviccdo de que o
Banco Central Europeu estendera seu relaxamento quantitativo por mais seis
meses. Novamente, o desemprego melhorou na margem - chegou ao menor
nivel desde janeiro de 2012 - mas a inflacdo na regido permaneceu muito baixa.
Com tais resultados a mesa, havera o andncio da extensdo do programa na reu-
niao no inicio de dezembro. A assimetria entre a politica monetaria americana
e a europeia deve fazer com que o ddélar e o euro tendam a se alinhar nos
préximos trimestres.

Na China, a perspectiva de desaceleracdo econdmica ndo mudou - e este sera
o maior desafio ao crescimento mundial nos préximos anos. E muito provével
que, considerando a taxa de inflacdo em patamar baixo, de 1,3% em 12 meses
(a meta de inflagdo é de 3,5%), o Banco Popular da China, mais uma vez, decida
reduzir sua taxa de juros. No ultimo dia de novembro, o FMI incluiu o yuan (mo-
eda chinesa) em sua cesta de moedas fortes. A medida aumenta a relevancia
politica da moeda, que tendera a ser mais utilizada em transa¢fes de comércio
e investimentos internacionais. No entanto, este tipo de mudanga ocorre de
maneira muito gradual e nao impactara o crescimento chinés de maneira rele-
vante no curto prazo.

A situagdo da economia brasileira esta cada vez mais grave e distante de uma
retomada. Més apds més precisamos revisar as proje¢des para resultados mais
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desastrosos: o PIB deste ano deve se retrair ao menos 3,6%, outros 3,3% em
2016 e 0,4% em 2017. Apesar disso, a inflacdo permanecera acima do teto da
meta por trés anos consecutivos: 10,4% neste ano, 7,5% em 2016 (anos em que
0 teto da meta é de 6,5%) e 6,2% em 2017 (quando o teto é de 6%). O ddélar
deve se apreciar mais e chegar ao final de 2016 a R$4,40.

Nossa percepcdo é de que o pais esta regredindo a situacdo flagelante da
década de 90, com uma perversa combinacao de aumento da inflacdo e do
desemprego, ddlar caro e juros precisando permanecer em patamar nominal-
mente elevado. Para piorar, ha correlacdo entre desemprego, desigualdade
social e indicadores de criminalidade. Assim, se assistimos nos Ultimos anos a
uma melhora do ponto de vista social - pessoas mais pobres subindo de classes
e indicadores de criminalidade estaveis - teremos esta melhora perdida até o
final de 2016.

Em novembro, o avango do ajuste fiscal foi pifio e a situa¢do politica se agravou.
Na manha do dia 25 foram presos o senador Delcidio Amaral (PT-MS), seu chefe
de gabinete, o CEO do BTG Pactual André Esteves e um advogado. As investi-
gacOes da Lava Jato apontam que Delcidio e Esteves estariam atrapalhando as
investigacdes. O senador teria oferecido uma fuga a familia de Nestor Cervero,
auxilio para que ndo seja culpado pelo Supremo Tribunal Federal e uma me-
sada de R$ 50 mil, custeada por Esteves.

Além disso, o presidente da Camara, Eduardo Cunha, anunciou o aceite ao
inicio do processo de impeachment contra Dilma. Neste inicio de dezembro,
as chances de a presidente conseguir passar por ele, sem cair, sdo relevantes
e maiores que 50%. No entanto, quanto mais o tempo passar, maior sera a
pressdo sobre Dilma e menores suas chances de permanéncia. Poderemos en-
Xergar um cenario com mais confianga econdmica se tivermos um presidente
com menor rejeicao que Dilma, mais habilidade politica e mais condic¢des a
realizar reformas estruturantes. Também é possivel que Dilma saia mais forte
do processo e, quem sabe, nos dé condi¢des melhores para os préximos anos.

Renda Fixa

Em novembro, o cenario politico-econdmico internacional nos deu maior tran-
quilidade. Por outro lado, internamente, assistimos ao agravamento do cenario
politico no Brasil, conforme descrito no texto de economia.

No Brasil, a curva de juros apresentava queda consistente até o dia 23 de-
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' 5€ INVESTIMENTOS ' COMENTARIOS DO MES

vido ao otimismo com as vitérias do governo no Congresso, mantendo os vetos
aos reajustes do Judiciario e da Previdéncia. A partir dai o movimento foi rever-
tido, apresentando elevacao, principalmente, nos vértices de curto prazo. Os
juros de curto prazo apresentaram forte alta de 2,13%, em média. Por exemplo,
o FUT DI1 F17, vencimento janeiro/2017, abriu o més a 15,47% e fechou em
15,80% ao ano. O que pressionou essa parte da curva foi a piora do cenario
politico e fiscal do Brasil, ndo s6 para fechamento de 2015, mas também para
0s préximos 2 anos, pelo menos. Combinado a isso, houve novas denuncias
contra Eduardo Cunha e delacBes premiadas que podem surgir, comprome-
tendo outros nomes do governo. Enquanto o embate politico nao for resolvido,
a reestruturacao fiscal fica muito comprometida, gerando incertezas quanto ao
crescimento econdmico do pais.

Ja a ponta mais longa da curva (que vinha subindo e flertando com os 16%
ao ano), devido a precificacdo de maiores chances de retomada do ciclo de alta
de juros, manteve o mesmo patamar do més anterior. Pesaram as projecdes
mais realistas de queda forte do PIB. O vértice FUT DI1 F21, vencimento ja-
neiro/2021, abriu e fechou o més em 15,95% ao ano, sendo que o FUT DI1 F24
apresentou leve queda de 0,28%. Os indicadores de renda fixa apresentaram
leve valorizagdo. O IMA-B fechou com uma alta de 1,03% e o IRF-M com 0,92%.
O CDI apresentou variagdo de 1,06% no més de novembro.

A moeda americana fechou o més com queda de 0,22%, apds ter batido a
minima de 4% de queda até o dia 20. O Bacen continuou atuando forte com
leilGes de linha. A moeda abriu 0 més em R$ 3,8589 e fechou em R$ 3,8506.

Renda Variavel

Em novembro, o Ibovespa teve queda de 1,63%. Tivemos no més o encerra-
mento da temporada de balancos, com metade das empresas apresentando
resultados piores que o esperado. Isto demonstra de forma mais efetiva o im-
pacto da crise politico-econdmica nas empresas brasileiras. No contexto poli-
tico, as prisGes do senador Delcidio Amaral e do banqueiro André Esteves re-
verteram o quadro mais favoravel que prevalecia durante todo més, fazendo o
Ibovespa perder quase 7% em cinco pregdes. A expectativa é que possiveis no-
vos desdobramentos da Operac¢do Lava-Jato tragam movimentos de aversao a
risco no mercado doméstico. Eles possuem uma dinamica prépria, mais atentos
aos eventos politicos em torno do processo de impeachment de Dilma - ficando
agora, em segundo plano, a trajetdria ainda mais dificultada da aprovacdo do
ajuste fiscal.
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S M | EXTRATOS BANCARIOS

Em anexo, os extratos bancdrios com base
no ultimo dia util do més, conciliados com
os controles da SMI Consultoria de Investi-
mentos.




