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Glossario de Indicadores de Risco:

| Volatilidade:

E o0 nome que se da ao desvio padrio de um ativo. Isso significa que quanto maior for o valor da volatilidade do ativo mais ele desvia da
média, isto é, se um ativo tem um alto valor de volatilidade, ele apresenta maior variacdo em seu valor ao longo do tempo. Esse método é
utilizado como principal medida de risco de se investir em determinado ativo. Por fim, quanto menor a volatilidade de um ativo, menos
arriscado serd investir nele.
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' indice de Sharpe:

Indicador que mede qual é a relacdo entre o retorno excedente ao ativo livre de risco e a volatilidade do fundo. E fundamental para
mensurar o quanto de retorno excedente em relacao a um ativo livre de risco é compensado por meio de seu nivel de risco. Logo, quanto
maior o Indice de Sharpe, melhor o investimento.
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[ indice Sortino:

risk com relacdo a um ponto de referéncia ou taxa de retorno minimo aceitavel. O conceito de downside risk diz respeito a parcela do risco
com a qual o investidor esta efetivamente preocupado, em outras palavras, o risco de que o retorno proporcionado por um ativo esteja abaixo
do retorno minimo aceitavel. E o Indice de Sortino, que é baseado em downside risk, mede o excesso de retorno sobre a volatilidade

Além do indice de Sharpe, outras medidas de desempenho ajustado ao risco existem, como aquelas que utilizam o conceito de downside
calculada pelo downside risk que o usuario define como taxa sem risco.
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| Value at Risk (VaR):

Sintetiza a maior perda esperada em um determinado periodo de tempo e em um intervalo de confianca. Note-se que se o VaR de 1 dia de
um fundo é de 4%, com nivel de confianca de 95%, significa que, estatisticamente, temos 95% de certeza que, se houver uma perda de um
dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 4%.
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| Mdx. Draw Down:

E o declinio desde o valor maximo de um portfélio até ao valor minimo durante um determinado periodo de tempo, e o seu valor é indicado
normalmente em percentual. E medido desde que a desvalorizacio comeca até se atingir novo maximo. Este método é usado pois uma queda
nao pode ser medida até que um novo maximo ocorra. Logo que um novo maximo ocorrer, a variagdo em percentagem desde o maximo
anterior até ao minimo é calculada. O Draw down ajuda a determinar o risco de um investimento financeiro ou de uma estratégia.
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| Interpretacio da Comparacio de Indicadores
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Neste exemplo é possivel identificar que o Retorno do IMA Geral se encontra
préximo de 1% no trimestre, enquanto a volatilidade é proxima de 2%, conforme
demarcagdes das linhas pontilhadas.
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